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Las OPA por el GEA

Las ofertas gue ponen al GEA contra las cuerdas
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El monto transado pasd de $404.640 millones a $163.370
millones. Las elecciones y el conflicto en ucrania
impulsarian el mercado

Ivan Cajamarca

Las ofertas Plblicas de Adguisician [OPA) presentadas por Jaime Gilinski
sobre Suray Nutresa le han inyectado liguidez al mercado desde
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noviembre, hecho que se ha reflejado en el buen comportamiento de la -

Bolsa de Valores de Colombia (BVYC), que desde entonces ha repuntado 1 s
16,2%, rompiendo incluso la barrera de los 1600 puntos v regresando a 4
niveles de marzo de 2020, |

Sin embargo, con el paso deltiempo, la influencia de las QPA en el mercado . -
Titulos de Sura

bursatil ha ido disminuyendo, especialmente luego de gue finalizara la yepuritan mas de
. segunda ronda de compra por las mismas compafias el pasado 28 de 11% ¥ los de

ALERGHEE R MR Cinthie, febrero. En esta fecha también se dio a conocer un tercer round de ofertas Nt}u*::zgi,:;ﬁé:‘as
© OPA por Nutresa " que tuvieron en vilo al mercado porun mes. IE)IP.H;
R iitases % Desde entonces, la negociacion en la bolsa ha disminuido 59%, pasando de

registrar un monto transado de $404.640 millones a $163.370 millones el
Sorpe tutrecn *  pasado 30 de marzo. Sise analiza el comportamiento de las negaciaciones
BT @ en este mismo lapso, solo el 18 de marzo se registrd un monto transado

similar, de $461.652 millones.
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& Grupo Mutresa + Estas cifras contrastan con lo que se comprd v vendid en la BYC durante las
o6 . primeras v segundas OPA. De hecho, entre el 22 de noviembre v el 28 de
rUpo SUra + . . }
noviembre de 2021 hubo un incremento de 2663% en lo que se transd a
£ Gilinski Group +  través del mercado bursatil, esto sin contar a detalle las jornadas de mayor
_ - movimiento.
£ Jairnie Gilinski +

Respecto a las acciones gue mas se han beneficiado en el ditimo mes,
mientras se mantenian congelados los titulos de Suray Nutresa, destacan
los papeles preferenciales de Bancolombia, con un repunte de 12,6%. A esta
especie le siguen Exito, con un alza de 12,6%; Fabricato, con 8,21%; ECOpeticl,
con 7.8%:; Crupo Argos, con 78%: el papel ordinario de Bancolombia, con 7,1%:
Celsia, con 59% v Crupo Bolivar, con 5%.

Segun Valeria Alvarez, analista de renta variable para Itat Comisionista de
Bolsa, lo gue hemos visto es una reaccidon muy positiva del mercado, no solo
porgue hay inversionistas interesados en adguirir [as principales compafiias
del Crupo Empresarial Antioguefio [CEA), sino porque los compradores se
han dado cuenta de gue las acciones siguen estando muy baratas, pese al
buen comportamiento de los Gltimos meses.

_ Aln asi, ladireccidon gue haempezado atomar la bolsa ha dejado de
Agregue a sUs termnas de interés . - . .
depender sustancialmente de lo que suceda en el ambito de las jugadas
corporativas del calefio, por lo que ha pasado a prevalecer e
comportamiento electoral, los buenos resultados financieros, el movimiento

delpetréleo y el desarrollo del conflicto internacional en Ucrania.

£ OPA por Mutress +
£ Mutress +

- EE HEEeR En el primer caso, el mercado ha seguido de cerca las campafias politicas en

torno a las cuales se hatejido incertidumbre econdmica, debido a lo que
pueda ocurrir con las finanzas del pais, incluyendo la dindmica de inversion
extranjeray local.

Adicionalmente, los resultados financieros de los
emisores de la BYC también harfan parte de un
catalizador de compradores de acciones en medio
de unos mayores retornos por cuenta de las
buenas utilidades registradas por las compafias,
tras un 2021 en el que el PIB crecia 10,6%.

LOS CONTRASTES

Valeria Alvarez

Analista de Renta Variable para [tad
Comisionista de Bolsa

*Hermos visto una reaccion positiva
del mercado, no solo por
inversionistas interesados en
adquirir las principales cormpafias
del GE&, sino porgue las acciones
siguen estando muy baratas”.

Arnoldo Casas, director de Inversiones para
Credicorp Capital, asegurd gue "todas las
compafias tomaron la decisidon de subirsu

Agreque s 5Us termas de interés

dividendo, lo cual ha provocado que los

inversionistas decidan novender acciones, por
ahora. Aungue las especies estan baratas, el temor por el rumbo gue pueda
tomar la economia sigue dominando la percepcidn de la bolsa”.

AsTmismo, el conflicto v la crisis internacional que ha suscitado la invasidn
adelantada por Rusia en Ucrania ha llevado a un nerviosismo generalizado,

£ OPA por Mutresa + que ha golpeado los mercados accionarios con una volatilidad constante.

£ Mutresa + Oe hecho,un diadespués de que iniciara la operacion, las acciones

© Grupo Nutres n mundiales v los futuros de las rqismas se desplomaron el jueves, mientras
que los bonosy el petrdleo se dispararon. Los contratos S&P 500 v Nasdag

£ Grupo Sura + 100 cayeron alrededor de 1,7% v 23% respectivamente, lo gue indica gque
este dltimo, de alto calibre tecnoldgico, se enfrenta aun mercado bajista.

& Gilinski Group +

& atirme Bk . Ao anterior se han ido sumando los precios del petrdlec. "De aquien

adelante, los aportes mas grandes van a llegar por parte de EEGBELIS]
gracias a que la accion no ha subido lo suficiente por cuenta del miedo que
han generado las elecciones”, destacd Casas de Credicorp Capital.
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£ Gilinski Group # ;Y las nuevas OPA?
© Jaime Gilinski +  Las nuevas OPA por Nutresa y Sura se desarrollaran entre el 6y 25 de abril a
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través de la BVC.

La nueva compra por la multilatina de alimentos buscaentre 9,6% v 12% de|
total de acciones en circulacion, lo cual equivale a entre 439 millones v 549
millones de acciones. El precio a pagar por cada titulo es de US$12,58, lo cual
representa un aumento de 20% frente a la segunda OPA, v un crecimiento
de 631% frente a la primera.

En elcaso de la compafifade seguros e inversiones, el precio por especie se
mantiene igual que en la segunda ronda: US$2,88. La oferta pretende entre
57% v 65% de las acciones disponibles, lo cual equivale a entre 243 millones
v 30,4 millones de especies.

Sumado a esto, un nuevo proceso corporativo se conocid hace dos dias por
cuenta de Luis Carlos Sarmiento, guien lanzd una oferta publica por 15% de
BAC Holding International, emisor del cual es controlante.

£ OPA por Mutresa + El indice bursatil Msci Colcap ha crecido 14,5% en lo que va del afio

£ Mutresa + A medidague se acerca el cambio de presidente v avanza el conflicto en

S erupol dirass : Ucrania, el Indice bursatil de la Bolsa de ‘v’alf::ures de Colombia (BVC) ha
repuntado 14,53% hasta los 1.616 puntos, mientras gque en o que va de

£ Grupo Sura + marzo ha crecido 578%. Otros indicadores similares como el Ipsa de la Bolsa

F— - de Santiago v el S&P de la Bolsa de Valores de Lima han crecido 14 58% v
18,01%, respectivamente. Se preveé que laentradaen firme de la integracion

£ Jairne Gilinski + de las tres bolsas andinas aumente el nivel de liguidez.
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