Guerra y economia

os impactos de la guerra

en Ucrania sobre la eco-

nomia colombiana no

son de poca monta. Para

comenzar, Colombia es
el pais latinoamericano que mas
se parece a Rusia en términos de
su comercio exterior. Esto suena
extrafio, pero es cierto: el ser ex-
portadores de petréleo, carbon y
ferroniquel nos hace muy simila-
res. Como todo aquello que even-
tualmente deje de exportar Rusia
ha subido de precio, Colombia
aparece en el primer puesto de po-
tenciales ganadores.

Tal vez el caso mas llamativo sea
el del carbén, cuyos precios se han
duplicado frente alos del afio pasa-
do. Este hecho, por sisolo, genera
un ingreso adicional para el pais,
equivalente al 1,7 por ciento del
PIB. El petréleo no se queda atras.
Si se supone un precio de 108 dola-
res por barril -pese a que Wall
Streetcree quellegarda135-,laeco-
nomia colombianatendra uningre-
so adicional este afio de 1,3 % del
PIB. Estos dos efectos sumados au-
mentarian el ingreso nacional en
10.000 millones de délares.

Pero no todo son buenas noti-
cias. Sialgohaquedadoeneviden-
cia con esta guerra es la importan-
ciadelgas natural. Bueno esrecor-
darlo cuando Colombia ya parece
resignada a tener que importar
este combustible, indispensable
para la industria, los hogares y la
generacion de energia. Una priori-
dad absoluta para el pais -y espe-
cialmente para Ecopetrol y las de-
mas empresas del sector- debe ser
el aumento de la produccién de
gas natural. Depender de las im-
portaciones de (GNL) es una pési-
maidea, pueslos productores van
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a priorizar los mercados de Euro-
pay Asia, donde los precios son
mucho mas altos.

Otra debilidad son las importa-
ciones de trigo, maiz y, sobre
todo, fertilizantes. Como los pre-
cios internacionales de estos pro-
ductos han subido, hay una pérdi-
da de ingresos para el pais, aun-
que en un monto mucho menor
frente a las ganancias asociadas al
carbony el petroleo.

Para el colombiano de a pie, la
inflacion es el verdadero proble-
ma asociado ala guerra. El 80 por
ciento delos productos que hacen
parte del IPC tienen una inflacién
por encima de la meta. Me atrevo
apronosticar que lainflacion esta-
ra cercana a 9 por ciento cuando
se conozca el dato de marzo, fren-
tea5,6 por cientoendiciembre. El
aumento del salario minimo para
este afio, que parecia alto, ya que-
dé neutralizado por causa del au-
mento del costo de vida.

Por eso, el Banco de la Reptbli-
cahapuestolastasasdeinterésen
piloto automatico, con aumentos
de un punto porcentual en cada
una de las tiltimas dos sesiones de

'su junta directiva. Y todo indica

que hacia delante se necesitaran
por lo menos otros dos incremen-
tos similares. Silainflaciénresulta
mas persistente, por la guerra y
las expectativas, al Banco no le
quedard mas remedio que seguir
tirando baldados de agua friaala
economia, con el consiguienteim-
pacto negativo sobre el empleo.

Las finanzas piblicas son otro
componente importante en esta
ecuacion. El gran ganador ser4, sin
duda, Ecopetrol. Sus utilidades ne-
tas de impuestos en 2021 fueronde
16,7 billones de pesos. Con un esce-
nario conservador en materia de
precios, las utilidades este afio po-
drian ser superiores a 28 billones
de pesos. Estosignifica que el proxi-
mo afio el dividendo por accién po-
dria estar por el orden de 415 pe-
sos, en comparacién conlos 280 pe-
sos que se acaba de aprobar para
este afio. Como al Gobierno le co-
rresponde la mayor parte de estos
recursos, no podemos descartar el
tipo de populismo con chequera
que tanto dafio le hizo a Venezuela
acomienzos de este siglo.

Un aspecto critico es el acceso al
financiamiento externo y el pre-
cio del délar. Tal como ocurri6 al
inicio de la pandemia, las prime-
ras semanas después de la inva-
sién a Ucrania estuvieron caracte-
rizadas por salidas de capitales.
Aunque el peso se ha fortalecido
en los Gltimos dias, las elecciones
nos pueden dar sorpresas. Harian
bien los candidatos en decir que
losrecursos de estainesperadabo-
nanza se utilizaran para pagar las
deudas de la pandemia y no las
promesas de campafia.
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