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[.as tres fuerzas
del gasto en 2021

¢De donde esta viniendo toda la
inflacion que se ve en Colombiay
en el mundo?, basicamente es un
problema de exceso de demanda
o de poca ofertay esto comienza
como consecuencia del ajuste del
mercado 2020y 2021. Después de
todacaida, viene unalevantada.
En2020nosele permiti6acompra-
doresy consumidores poder com-
prary consumirlos productos que
normalmente accedian, causando
tresfendmenos que explicanelgran
crecimientodelademandaen 2021.
El primer fenémeno se refiere ala
descontencién de compras, es de-
cir,aquelagentesaliacompraren
2021todo lo que no pudo en 2020,
como situvieran que vengarse por
ello, porquedeunauotramaneralle-
vamos mas de 85.000 afos cazando,
recolectando, haciendo comprasy
pagos, siendo un proceso al que
estamos acostumbrados, nos da
satisfacciénylo necesitamos.
Elsegundo serefierealareduccion
de lafrontera de decision de com-
praoalanuevanecesidad de hacer
todorapido. Esto significa que los
compradoresyano dejan las cosas
paramanana, lapréximasemanaoel
proximo mes, sino que intentan ha-
cerlascosas de manerainmediata,
por el temor alos confinamientos,
aloscambios de preciosyalagota-

miento de inventarios, llevandonos
atomardecisiones con muchamas
velocidady obviamente con menos
racionalidad.
Elterceroestotalmenteracional.Se
refiereaque elcomprador sabe que
los preciosylastasasdeinterésvan
acomenzar a subiry es mejor com-
prarlos productosaunmejor precio
ynoesperaraque estos suban.
Alocurrir estos tres fenémenos al
tiempo (compras por venganza,
decisiones en corto plazo y antici-
pacionde compras poraumentos de
precios), hacenunexceso de deman-
daen Colombiay entodo el mundo,
causando unmayoraumentoenlos
precios, unserio problemadeinven-
tarios abastecimientoy escasezy,
obviamente, un cambio profundoen
lacapacidad de tomade decisiones
racionalesy conscientes por parte
deloscompradores.

Estollevo aque en Colombiaenel
ano2021tuviéramosuncrecimiento
delgastodeloshogares muyimpor-
tante muy porencimadelavance del
productointernobruto, que entreel
ano 2019y elafio 2021aument6 2%,
mientras que el consumo de los
hogaresenesos dosanos seincre-
menté un 8% en términos reales,
dejando ver el exceso de demanda
ylalimitada capacidad delaindustria
deresponderaestasfuerzas.@
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La paradoja de
los hidrocarburos

Senecesitd de unareactivacion creciente delaeconomiayde
unaguerraen Europa para que el mundo tomara conciencia
dequeelpetrdleoyel gassonnecesariosy estratégicos; para
que se evidenciara el abismo que existe entre una transicion
energéticaforzaday lavelocidad real con la que avanzala di-
versificacion de fuentes primarias de energia. Se necesito re-
gresar a precios del petréleo, gasy carbén no vistos en afios
paraentender que, sin unaoferta estable seimponenlasleyes
delmercado, y que ningun pais puede darse el lujo de quedarse
sinenergia.

Elpetroleoy el gas no son necesarios: sonindispensables. Y
loseran durante muchosanos. Lasolicitud de lasecretariade
Energiade Estados Unidos, en CERAWeek, alas empresas pe-
troleras del mundo para que produzcan mas fue contundente
y confirma que el mundo necesita mas petréleoy gas, y tam-
bién carbén. Unllamado que contrasta con lasatanizacion de
laindustriaanivel global y la adversidad creciente del sector
financiero hacia proyectos de lamisma.

Pero lacrisis en Ucrania dej6 en evidencia laimportanciade
laautosuficiencia energéticayla debilidad politica de Europa
occidental por cuenta de sudependencia del gasy del petréleo
ruso. De ahique silos paises pueden ser autosuficientesenma-
teriade energia, no deben escatimar esfuerzos paralograrlo, y
sinotienenlamaterialidad, deben ponerloshuevosen canastas
distintasy confiables. Leccion que aplicaa Colombia, cuando
se le quiere condenar aun ostracismo hidrocarburifero.
Garantizarla seguridad energéticano debe apreciarse comouna
contradiccion frente alaluchacontrael cambio climatico, algo
enlo que esta comprometida laindustria. Los hidrocarburos
estanllamadosafacilitar la transicion, no solo energética sino
econdmicay social. Loresponsable esavanzarenlareduccion
de los Gases de Efecto Invernadero, pero con realismo. Una
transicion energéticaforzada, que noincluyaenlaecuacionel
impacto econdmicoy social, puede terminar en unretroceso
enmateria de gestion climatica.®
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