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Crecen riesgos de recesion en el

HACIENDA. LAS PRESIONES
INFLACIONARIAS Y EL
ENDURECIMIENTO DE LA
POLITICA MONETARIA DE LA
MAYORIA DE BANCOS
CENTRALES PUEDEN INFLUIR
EN LA DESACELERACION DE
LA ECONOMIA GLOBAL

BOGOTA

Las proyecciones de creci-
miento economico para este
afio vienen bajando a medida
que el mundo se enfrentaauna
inflacion elevada y una incerti-
dumbre provocada por el con-
flicto entre Rusia y Uerania.

Segaunexplicaunreciente ar-
ticulo de The Economist, los ru-
mores de recesion mundial es-
tan creciendo entre los
economistas porunamezclade
factores entre los que se desta-
can el acelerado aumento de
precios en Estados Unidos, con
la Reserva Federal dispuesta a
endurecerdrasticamentela po-
litica para combatirlainflacion.
Mientras que Furopa padece
una crisis energetica que mina
el poder adquisitivo de los con-
sumidores. Y se suman los rei-
terados brotes de la variante
Omicron en China, que parali-
zan al pais por su estricta poli-
tica de cero covid.

Elarticulodice que losinver-
sionistas estadounidenses de
bonos estan apostando ala Fed,
que actualmente tiene un tono
agresivo frente asu politica mo-
netaria, tendra que recortar
nuevamenielastasasdeinterés
dentro de dos afios, a medida
quelaeconomiaestadouniden-
se se debilite, Por lo que dado
elhistorial, parece probableuna
recesion en los proximos dos
afios en ese pais.

Aestamisma conclusionlle-
g6 el Deutsche Bank, que asegu-
ro en un analisis que la batalla
delaFed contralainflacion pro-
vocara una recesion en EE.UU.
que comenzaria a finales del
proximo ario. Es el primer ban-
coenreflejar esta preocupacion

Roger Rincén
cllpcsllrcn Inter:

“Caon este panorama es
muy posible gue muchos
paises a nivel mundial
entren en iI"Ef_‘l?Sfljﬂ, unas
mds marcadas que otras.
Todo dependera de las
medidas de los gobiernos”™.

Sergio Dlarte

Analista de Scotiabank
Calpatria

“Cuando hay demanda
por energeticos es porque
hay produccion. Estamos
esperando una
desaceleracion del
mundo, mdas gue una
recesion”.

Sigancs en
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Con ¢l informe sobie recesian reafizat por
Deatsche Bank

Los economistas del Deuts-
che Bank ya no consideran que
el baneo central estadouniden-
se lograra un aterrizaje suave.

“Claramente Estados Unidos
no ha sido ajenc al fenémeno
mundial de la crisis economi-
ca,las medidas paracontrolarla
inflacion como por ejemplo su-
birlastasasdeinterés paracon-
rrolarlaofertaylademanda, de-
sencadenara en un control de
la inflaci6n pero a su vez el in-
cremento en el valor de los cré-
ditos. Lo importante serf tener
un balance que permita que las
economias en los hogares no se
resientan peroal mismotiempo
se mantenga la reactivacion
después de la pandemia. Al fi-
nal,larecesi6n parece muy pro-
bable, 1o que se va a tener que
manejar es gue tan grave sera”,
aseguro el analista petrolero Ro-
ger Rineon.

LAS PROBABILIDADES DE UNA RECESION MUNDIAL
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Inflacion, punto clave de la desaceleracion

Segln explict Sergio Olarte, economista en jefe del Scotia-
bank Colpatria, entre los elementos que podria generar una
recesién global, el verdadero problema podria estar en la alta
tasa de inflacién. “La subida de tasa de interés mientras que el
ingreso disponible de los agentes de las familias que comienza
a alcanzar para menos insumos puede hacer que el consumo de
los hogares en el mundo se desacelere mas temprano que
tarde. Esa es |la gran amenaza frente al crecimiento de la
economia mundial’, asequrd Olarte.

Rincén no descarta fue estos
efectos se puedan ver en todo
elmundo. Dice (ue “con éste pa-
noramaes muy posible que mu-
chos paises entren en recesion,
unas mas marcadas qgue otras,
todo dependera de las medidas
de los gobiernos. Sin embargo,
es posible gue no sea suficien-

una desaceleracidn de la econo-
mia. LacalificadoraFitch Rafings,
analiz6 un posible escenario de
estanflaciény pronostico que. de
llegar a darse, reflejaria un au-
mentoenlos precios del petrolec
a US$150 por barril en 2022 y
USs130en 2023, la inflacion de
EE.UU. subiria a 10% y se man-

te”. tendria en cifras altas de un di-
Alosriesgosderecesionsesu-  gito durante el resto del afio, 1a
man los de una estanflacion. el  inflaciondelaUnion Europea se-

aumento de los precios junto a

ria de 5% para 2022y 2023, ha-

briaunendurecimientomoneta-
rio mas agresivo, y el crecimien-
tode EE.UDLylaEurozonacaeria
aalrededor de ceroen 2023, con
un aumento de 1as tasas de de-
sempleo de este uno y dos pun-
10s porcentuales.

Aungue aclard que las califi-
cacionesdeinfraestructuraglo-
bal no se verian afectadas en
granmedidaenunescenario de
estanflacion severa.

Sin embargo, existen opinio-
nesencontradelaposibilidadde
una recesion, por lo menos, en
Estados Unidos. Recientemente,
elnuevoeconomistajefedel Fon-
do Monetario Internacional Pie-
rre-Olivier Gourinchas, dijo que
esdemasiado prontoparahablar
sobre el riesgo de una recesitn
estadounidense, dondeesproba-
ble que el crecimiento siga sien-
do positivo en el futuro cercano
incluso si se desacelera.

TECNOLOGIA. CON META FINANCIAL TECHNOLOGIES, EL GRUPO AHORA QUIERE QUE LA GENTE NEGOCIE CON "ZUCK BUCKS; Y EXISTAN HASTA PRESTAMOS

Zuckerberg empieza a hablar de un sistema financiero del

MOVIMIENTO DE META PLATFORMS EN EL NASDAQ
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Aunque las personas escu-
chan cada vez mas noticias so-
brela palabra metaverso, pocos
anun lo entienden, y el grupo de
quienes dominan el término
estaaprovechando parainnovar
o bien con desarrollos dentro de
ese “mundo”,odeotroladopara
sacar mas ideas sobre lo que
puede existir en el futuro.

Y asi como se ha hecho fa-
mosoelideal de unadimension
digital en el que las personas
pueden vivir, tener objetos
como en el dia a dia real, Mark
Zuckerberg quien fuedelos pri-
meros en hablar del tema, aho-
ra se mete con “el mundao finan-

ciero del metaverso”, desde ya
planea monedas digitales en el
suyo y hasta la opcidn de que
existan préstamos, lo mas cer-
cano al sistema de crédito nor-
mal pero en lo “ciber”.

Una investigacion del Finan-
cial Times luego de revisar re-
pories con empleados de Meta
Platforms, reveld que Zucker-
berg quiere cada vez mas fuen-
tes de ingresos funciones “que
puedan atraer v retener a los
usuarios, mientras la populari-
dadde susprincipalesredes so-
ciales, como Facebook e Insta-
gram, estd cayendo. Esta
tendencia amenaza a su mode-
lodenegociohasadoenla publi-

cidad, que genera unos
US$118.000 millones al afio”.
Losreportesindicanque nose
trataria de una criptomoneda
como hoy se conoce, es decir, le-
jos del modelo de la produccion
en cadena de blogues como los
bitcoins. Por el contrario, lo que
esta explorando Meta es un sis-
temade pagos ynegociacion con
tokens, tal como hoy va existen
enalgunosvideojuegos, el FTpor
ejemplo se refiere a un paralelo
como “lamonedarobux enel po-
pular juego para nifios Roblox”.
Lo curioso es que no se tra-
tadeunaideaquesoloestaenel
papel, investigacionesdelaem-
presa de Zuckerberg ya hacen
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“No estamos ante un entorno
derecesion en EE.UU., al menos
enunfuturo préximo. Logueve-
mos es similar a una desacele-
racién enel ecrecimiento, pero si-
gue de manera solida en
territorio  positive”,  indico
Gourinchas.

Asimismo, el economista en
jefe del Scotiabank Colpatria,
Sergio Olarte, indicd que el
mundo esti viviendo una desa-
celeracidn, mas gue estar en
riesgo de una recesion.

“Los precios de los commodi-
ties estaindemostrando quetoda-
viahay demanda por ellos. Cuan-
dohay demanda por energéticos
es porque hay produccion. Esta-
mos esperando una desacelera-
cion del mundo, mas que unare-
cesion”, indicoeleconomistadel
Scotiabank.

NAVIER BECERRA SIIVA
. @Maviereceral 1

metaverso

pruebas por medio de Meta Fi-
nancial Technologies para la
nuevamonedavirtual del meta-
Verso tenga un sistema de fun-
damento de colocacién como
lasnormales yeso signififque va-
riaciones diarias al alza o baja,
incluso se habla que se bauti-
zaria como “Zuck Bucks'.

Con Meta, viene de uno de
5115 peores meses desde que sa-
li6 a bolsa con ese nombre, en
febrero la empresa perdio cer-
ca de USs220.000 millones en
su capitalizacion dentro del
mercadode valores, puessetra-
tade una tecnologia que atin no
esta generando ganancias.

@ JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B,

jloperglaepublica comen

BOLSAS. LOS CARGAMENTOS DE PETROLEQ DE ESE PAIS YA TIENEN COMPRADORES PARA TODO MAYO

Rusia descubre como evadir sanciones y el
rublo regresa a niveles previos a la guerra

MOSCD

El rublo ruso borr6 las fuer-
tes pérdidas en las que incurrio
en las semanas posterioresa la
invasion de Rusia a Ucrania. La
maneda superd este miércoles
la linea de 76 por
dolar estadouni-
dense en las ope-
raciones de Mos-
cii, el nivel al que
cerro el 17 de fe-
brero, antes de que el presiden-
teVladimir Putin lanzara su ata-
que e invasion.

La recuperacion llega en un
momento ironico, en tanto que
lasamplias sanciones paralizan
la economia de Rusia v hacen
que el Gobierno se tambalee al
borde del default.

Todo ocurre mientras que la
Union Europea y Estados Uni-
doscoordinanunnuevoarsenal
de sanciones financieras contra
Rusia, el Ministerio de Finanzons
dijo que su intento de pagar la
deuda endélares habiasido blo-
queado, lo que podria mover al
pais mas cerca de su primer de-
fault externo en aproximada-
mente un siglo.

Elrublo cayden picadainme-
diatamente después delainva-
sion el 24 de febrero en medio
de sanciones internacionales
que terminaron efectivamente
consutiempo como moneda de
libre comercio.

Sin embargo, los estrictos
controles de capital, incluidala
prohibicidnde quelosextranje-
ros vendan activos rusos, asi
como lasventas obligatorias de
divisas por parte de los exporta-
dores, hanayudadoalrubloare-
cuperar terreno.

Putin también exigio que los
compradores extranjercs degas
natural ruso hagansus pagosen
moneda local. Por lo que, por
ahora, es posible que Rusia siga
beneficiandose de las entradas
deefectivo, amedidaquevende
gas natural y petroleo a precios
elevados.

La secretaria del Tesoro de
EE.UU., Janet Yellen, enunaaun-
diencia del comité del Congre-
50, dijo el miércoles que la gen-
te no deberia sacar ninguna
conclusion mas profunda del
repunte del rublo. resaltando
que el paistiene controles de ca-
pitaly que el mercado de rublos
no es libre.

A principios de marzo, la lasa
local se acercd alos 122 rublos
por dolar, lo que representa un
colapso de mas del 30% desde
el nivel anterior al ataque. 5i
bien las fuentes de precios ex-
traterritoriales en varios puntos
indicaron niveles ain mas déebi-
les, laliquidez sevio gravemen-
te nhstaculizada.

ElKremlin esta encontrando
canales para saltarse la crisis
por las sanciones. Mientras Eu-
ropa se prepara para unirse a
Estados Unidos para golpear al
Kremlin con vetos mas estrictos
por la guerra contra Ucrania.
hay muchas sefiales de que Ru-

Bloomberg

INDICADORES ECONOMICOS EN RUSIA

RUBLO FRENTE AL DOLAR
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Josep
Borrell

Reprosertante de ia
Cormision Europea

“Es probable que los
ministros de Relaciones
Exteriores de la Unidn
Europea discutan la
imposicion de un embargo
petrolero a Rusia durante
la siguiente reunion”.

33%

SE ESPERA QUESUBAN LAS
EXPORTACIONES DE RUSIAEN LA
CATEGORIA DE ENERGIA A MAS DE
U55320.000 MILLONES.

sia esta encontrando formas de
apuntalar su economia.

Los cargamentos del crudo
mso Sokol, del extremo orien-
te del pais, se han agotado para
el proximo mes y varias empre-
sas chinas usaron moneda lo-
cal paracomprarcarbénrusoen
marzo. Los flujos de gas de Ru-
sia a Europa han aumentado
desde la invasion del 24 de fe-
brero. Ninguno de estos esta su-
jeto a restricciones.

Bloomberg Economics espera
que Rusia gane alrededor
US$320.000 millones de las ex-
portaciones de energia estearfio,
un aumento de mas de un ter-
cio respecto de 2021.

La capacidad de Rusia para
mantenerelflujodedinerodela
energia y fortalecer su moneda

76,0073
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La ONU los expulsa

del Consejo de
Derechos Humanos
por la invasion

La Asamblea General de las
Naciones Unidas suspendid el
jueves a Rusia del Consejo de
Derechos Humanos de la ONU
por informes de "violaciones y
abusos graves y sistematicos
de los derechos humanos” por
parte de las tropas rusas
invasoras en Ucrania. El
impulso liderado por EE.UU.
obtuvo 93 votos a favor,
mientras que 24 palses dijeron
no y 58 se abstuvieron. Se
necesitaba una mayoria de dos
tercios de los miembros (las
abstenciones no cuentan) para
suspender a Rusia del consejo
de 47 miembros.

estan frustrando aloslideres oc-
cidentales mientras entregan al
presidente, Vladimir Putin, una
victoriaen casa, incluso cuando
el pais esta cada vez mas aisla-
do v mientras el Ejército ruso
se retira de zonas de Ucrania.

Las advertencias de EE.UU.
a India de esta semana para
que no se alinee demasiado
con Mosc muestran una con-
ciencia de las limitaciones de
las sanciones en un mundo
que ha dependido tanto del pe-
troleo, el gas y otros produc-
tos basicos rusos.

Mientras Rusia se reagrupa
para una nueva ofensiva en el
este de Ucrania, China se esta
preparando pararecibirlos pri-

HISTORICO DEL MOEX

15.858,00

L~

11.444,00

Puntos

04.04.2022

Grificer LR-GR

meros envios de productos ba-
sicos de Mosca pagados en yua-
nesdesde quevariosbancosru-
sos quedaran aislados del
sistema financiero internacio-
nal.

El crudo ruso, que normal-
mente terminaria en las refine-
rias de Europa o EE.UU., se di-
rige a Asia, donde los
compradores, particularmente
en India, estan aprovechando
los grandes descuentos. Losen-
vios desde el mar Negro y los
puertos rusos del mar Balticode
Primorsk y Ust-Luga comenza-
ron a dirigirse a India en mar-
zo, siguiendo a los cargamen-
tosanteriores desdelas mismas
terminales a China.

“Es probable que los minis-
trosde Relaciones Exteriores de
la UE discutan la imposicion de
un embargo petrolero a Rusia
cuando sereinan la proxima se-
mana”, dijo Josep Borrell, jefe
de politica exterior del bloque.

Hablando en Bruselas, Borrell
dijoquelaprohibiciondel petro-
leo no esta en el altimo pague-
te de sanciones, aunque espera
que los ministros lo aborden el
lunes, “y espero que ocurra mas
temprano fque tarde”.

Los suministros de gas natu-
ral de Rusia —que al igual que
el petrdleo, atn no han sido
sancionados por 1a UE- conti-
ntan fluyende libremente a
medida que Europa enfrenta
una crisis del costo de la ener-
gia que esta llevando a los go-
biernos a pensar dos veces an-
tes de tomar cualquier medida
que pueda hacer que los pre-
cios suban aan mas.



