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El Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (Fepc) se cred
con la Ley 1151 de 2007 con el objetivo de remplazar el esquema anterior
donde los precios regulados de combustibles en el pais se ajustabanala
inflacion causada, lo que generabauna indexacidn importante en la
economiay tenfa altos costos para EEGRPEEIG] que terminaba subsidiando el
precio doméstico incluso cuando caia por debajo de sus costos de
produccion.

El Fepc se disend bajo la premisa de acumular recursos cuando los precios

del crudo estuvieron bajos en los mercados internacionales y desahorro en

los momentos de altos precios externos, haciendo gue el precio doméastico
de combustibles no estuviera expuesio a la alta volatilidad de los mercados
internacionales.

Desafortunadamente, pese a las bondades del disefio mejorado, el Fepc ha
tenido problemas en su implementacion v ha perdido su caracter de fondo
de estabilizacion para convertirse en la practica en un esquema de subsidio
al precio de los combustibles en el pais. Un barril sin fondo con altos costos

fiscales.

Con los actuales precios del crudo en los mercados internacionales,
superiores a 100 ddlares por barril en la referencia Brent vy un tipo de cambio
gque, si bien se ha apreciado en las Ulimas semanas, se encuentra por
encima de los $3.700 por délar, el Fepc podria generar un déficit de entre
$15 v $271 billones este afio de acuerdo con los calculos mas recientes del
equipo de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana.

Un subsidio de esta magnitud luce inapropiado dada las muchas otras
necesidades sociales del pais v el limitado espacio fiscal. Adicionalmente el
subsidio a los combustibles termina en buena parte en los bolsillos de los
hogares de mayores ingresos. No obstante, resultara dificil deshacer este
entuerto en la coyuntura actual. La inflacidn supera 85% v aumentar en este
momento el precio de los combustibles serfa echarle gasolina al fuego.
Ademas, si bien el subsidio es regresivo, para muchos hogares de ingreso
bajos v medios el consumo de combustibles responde poruna fraccién no
despreciable de su presupuesto v el efecto inflacionario derivado de un
aumento de dichos precios serfa perjudicial en un momento donde la
inflacidn de los hogares vulnerables supera 10%.

El pais debe pensaren un mecanismo de ajuste de precios menos
discrecional donde |la brecha entre el precio internacional vy doméstico de
vaya cerrando gradualmente. Asi como los Bancos Centrales se guian por la
famosa regla de Taylor donde las tasas de corto plazo responden a la
inflacion w al crecimiento de la economia, deberfamos pensaren una regla
donde el precio local de los combustibles se ajuste con base en el
diferencial de precios doméstico v externo vy auna velocidad gue dependa
del diferencial entre la inflacidn observada v la meta de inflacidn de 3%, con
el propdsito de reducir el déficit del Fepc de forma gradual. Un nuevo
disefio debe idealmente discriminar entre ACP v gasolina.

Para las cuentas fiscales del Marco Fiscal de Mediano Plazo es crucial tener
Luna propuesta de ajuste del Fepc. En este aspecto serfa muy importante
contar con lavisian del nuevo Comité Autdnomo de la Regla Fiscal (Carf),
que tiene la independenciay la fortaleza institucional para participar en esta
discusion gue serd de especial importancia para el préximo Gobierno.
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