BOLSAS

Las OPA por el GEA

Las ofertas gue ponen al GEA contra las cuerdas

COMPORTAMIENTD DE LAS ACCIONES BOLSAS

Titulos de Bancolombia en la BVC
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La accién ordinaria de la entidad financiera ha crecido 28%
entre noviembre y abril; y enlo corrido del afio ha subido
25,95%

Ivan Cajamarca

Sibien Jaime Gilinski consiguio filtrar el enroque accionario vy el gobierno
corporativo del Grupo Empresarial Antioguefio (GEA} con tres OPA RELACIONADC
consecutivas, en el mercado bursatil, |las empresas que conforman dicho

consorcio econdmico fueron de las mas beneficiadas. Mo solo Nutresay Sura
vieron aumentar su valor en 103% v 65%, respectivamente, sino que |3 ==
compafia mas favorecida ha sido Bancolombia, seguida por el Grupo Argos.

ARTICULD

Este emisor ha recibido todo elvalor agregado gue hatraido el apetito

: : 5 : 5itercera OPA es
corporativo delempresario calefio a la Bolsa de Valores de Colombia [BVC).

exitosa, Jaime

Agregue a sus termas de interés Muestra de ello es que desde que se presentaron las ofertas, la accidn Gilinski se
ordinaria de la entidad financiera ha crecido 28%: v en lo corrido de este afio fg:;;:ﬁ;g:l

£ OFA por Mutresa + ha subido 2595%. En paralelo, el papel preferencial ha escalado 18% desde Nutresa
noviembre v 26% en 2022

£ Mutresa +
AsTmismo, segun los informes mensuales de rentavariable elaborados por

2 Grupo Mutresa +

Casade Bolsa, esta hasido unade |as acciones mas negociadas durante los
£ Grupo Sura +  tres primeros meses del afio, superada solamente por EEGREEIE), debido a Ia
coyuntura econdmica internacional v el alza en los precios del petrdleo.

£ Jairme Gilinski +
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SoruEohutiasa *  Enenero,elvolumen transado por la accién preferencial de Bancolombia
© Grupo Sura % fue de $619.414 millones, mientras que en la ordinaria se movieron $282.912

millones. En febrero, dicha cifra, en el caso del papel preferente, fue de
& Jaime Gilinski +  $395547 millones; mientras que en marzo en el papel ordinario se

© Gilinski Group o negociaron $204528 millones v en el preferencial, $823.401 millones.

© Gabriel Gilingki . Eneste mismo periodo de tiempo, los mayores participantes del mercado
accionario han sido los inversionistas extranjeros v [as comisionistas de
bolsa, actores que han tenido una injerencia de mas de 30% v 17%,
respectivamente.

SegUln Sharon Vargas, analista de mercados para Itad Comisionista de Bolsa,
el mercado ha estado especulando entorno auna posible oferta de
adquisicion por Bancolombia, lo cual ha incentivado el apetito porla accidn
ordinaria. "En la bolsa hemos visto una brecha entre lo que se negociaen Ia
especie ordinaria v la preferencial, un fendmeno gue se debe 3 gue este
Cltimo ha sido histdricamente el activo mas liquido, lo cual concentra la
llegada de los compradores por fuera de Colombia”, agregd.

Durante el Oltimo mes, los inversionistas foraneos
fueron los Unicos gue terminaron con una posicion
Sharon VE[I‘gElS positiva. En el caso de los titulos ordinarios, se
movieron $49.000 millones:y en los preferenciales,
se negociaron $313.300 millones. Contrario a dicho
panorama, participantes como los fondos de

LOS CONTRASTES

Analista de mercado para 1tad

“En la bolsa hemmos visto una brecha
entre o gue se negocia en la especie

ordinaria v la preferencial, un pensiones, las personas naturales v el sector real
elelifss Ol o2 e s andlis Bt salieron de una buena cantidad de fracciones [ver
dltimeo ha sido el activo mas liguido”, o
grafico).
Omar suarez Los beneficios también se han visto reflejados en la
Gerente de estrategia de Casa de Bolsa capitalizacian bursatil de ambas especies. Entre
R R R noweml?re v abril, dicha cifra ha CF?CIdD 212,?’?»% a
fueron récord, acompafiados de un £4018 billones en el caso de |l accidn ardinario:
”E‘?'m'%”t‘l:’ 9‘30”5”&'50 ’:'lulf F;Dr mientras que, en el radar deltitulo preferencial,
ENCIME O [0 ES0Eradn, FETIE|3dD 2N 3
T s ool dicho rubro ha escalado 251% hasta los $40,19
billones.

Andrés Moreno, analista financiero y bursatil,
aseguro "con las OPA se ha beneficiado todo el mercado gracias a la entrada
de liguidez, que después se ha reinvertido en otros titulos. Sin embargo, el
repunte que vemos ahora debid darse desde el tercer o cuarto trimestre del

w afigpasadn.

Frente a la diferencia gue existe en el nivel de negociacidn de las especies

Agregue a sus temas de interés ordinarias y preferenciales, Moreno explicd dicha brecha como una
consecuencia del nimero de accionistas que tiene cadatitulo y de |3
& OPA por Mutress +  emisidn de acciones preferenciales realizada afios atras, proceso gue no ha
e iiiteen . surtido el papel comun.
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Agregue a sus termnas de interés Dividendo historico

Bancolombia anuncio un dividendo de $3120 por titulo, tanto preferencial
como ordinario. Este monto sera cancelado trimestralmente v dividido en

£ Mutresa ¥ cuatro fechas:1de abril, 1 de julio, 3 de octubre v 2 de enero de 2023, En total,
se destinaran $3 billones a estos pagos.

£ OPA por Mutress +

e Crupo Mutrecs +

Elanuncio de dicha cantidad a repartir buscaria ofrecerle una rentabilidad
gque tenga felices a los grandes v pequefios socios, previniendo asisu salida
&> Jairmne Gilinski +  encasode una OPA. Esto en vista de lajugada corporativa adelantada paor el
Crupo Gilinski, hasta ahora.

£ Crups Sura +

£ Gilinski Group +

& Gabriel Gilinski & Paratal fin, aparte de las utilidades, que ascendieron a $4.14 billones, la
entidad decidid liberar la reserva ocasional gravada por $5.291 millonesy la

© Eg:zﬂ;;’“'m% de +  nogravada por $804.566 millones. Ademas, a este monto le sumaron
$539.096 millones de utilidades retenidas, reconocidas en un balance de

o BVC +  aperturadurante el afio pasado, v $57.701 millones provenientes de |3

& Bancolormbia o liberacian de recursos provisionados para pago de dividendos de acciones

preferenciales.

Segln Omar Suarez, gerente de estrategia de renta variable de Casa de
Bolsa, "estos fueron resultados récord acompafados de un crecimiento
econdmico muy porencima de lo esperado. Las cifras le permitieron repartir
mas dividendos, teniendo en cuenta que estos son una parte de las
ganancias anuales”.

Agregue a sUs termnas de interés

Gilinski, no solo pretenderia alcanzar sillas en las dos compafiias a las que
accedid, sino gque buscaria tener injerencia en el drgano directivo de
Bancolombiay Grupo Argos.

£ OPA por Mutresa +

e Mutresa +
AsTlo ratificd el mismo Jaime Cilinski en entrevista con LR A la pregunta de

S ohupeihLbiasa +  sitenfaplanes de buscarsillas en las juntas directivas de dichas empresas,
contestd de forma positivay agregd: "creo que podemaos contribuir a

£ Grupo Sura +
generarvalor en esas compafias”. No en vano, semanas atras, &l v su hijo,
£ Jaime Gilinskd +  Gabriel Gilinski renunciaron a la Junta Directiva del Banco GNB Sudameris.
© Gilinski Group *  Porahora, los nuevos miembros del grupo paisa ocuparan dos sillas en la
& Gabriel Gilinski . JuntaDirectiva de Nutresa, y dos sillas en la del Grupo Sura. AsTmismo, de
ser exitosa latercera ronda de ofertas, el comprador se convertiria en el
& Bolsa de valores de +  mayorsocio de la multilatina de alimentos.
Colombia
© BVC +  Nohay que perderde vista que, en el cuadernillo de latercera GPA
presentada por la empresa de seguros e inversiones, el oferente reitera su
© Bancolembia ¥ intencién de proponer la unificacion de los negocios que maneja GNB

Sudameris, Grupo Inversiones Suramericana y Bancolombia.

Socios de Sura vendieron 26.077 acciones

Durante el primer dia del periodo de aceptacian de OPA, cinco socios del

g : ARTICULD
Crupo Sura decidieron vender 26.077 acciones, lo que representa ©,09% del RELACIONADC
maximo que busca comprar Jaime Gilinski. En el caso de Mutresa, ningudn ook
copropietario decidid salir de su participacion. La posibilidad de vender eeese mEM A

il L]y HET L

titulos através de las ofertas de adquisicion durard 12 dias habiles e ird hasta
el 25 de abril: sin embargo, si el oferente lo desea, podrad ampliar dicho plazo

o

nutresa

[ %

s

hasta completar los 30 dias habkiles reglamentario con tres dias de 00000 4 W
£ Grupo Sura e L .
antelacion a la dltima fecha. Socios del Grupo
&> Jairme Gilinsk + Sura rendieron
26077 acriones
© Gilinski Group 3 f ¥ in [0 GUARDAR en primer dia de
aceptacion de
QP&
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