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La guerray el
dilema de Ia
sostenibilidad

La invasion de Uecrania por parte de Rusia ha
puesto sobre la mesa una vez mas el dilema de la
sostenibilidad que sin duda sera un punto de
giro en lo que hasta ahora conocfamos como tal.

Siempre hemos hablado del equilibrio que
debe existir entre lo social, Io econdmico y lo
ambiental para lograr generar un sistema econo-
mico circular en pro de 1a sostenibilidad del

—_— planeta. 5in embargo, poco o
nunca imaginamas los dilemas
gue se presentan entre estos
ejes que ahora la guerra hace
mas evidentes. Encontrar el
equilibrio entre lo social y lo
ambiental ya ha sido un punto
critico desde 1a prictica comer-
cial. Cientos de productos
Gerente de Bloom  ecoamigables inundan el

Bmm warking mercado mundial, pero mu-
i L
Mo A chos de ellos a su vez han sido

desarrollados de manera socio-

destructiva, Por un lado apor-
tan al eje medio ambiental pero por el otro
degradan el social.

En un mundo de guerra, de armamentos,
bombas nucleares, muerte y destruecion tal
parece que no hay condicion alguna para hablar
de inversidn sostenible. La invasion de Ucrania
por parte del ejército ruso ha sacudido el orden
internacional y ha provocado una crisis humani-
taria en especial en Furopa.

En los tiltimos afios en el continente europeo
el interés por las inversiones sostenibles se ha
disparado, y ademas, las estadisticas han demnos-
trado que este tipo de inversiones no supone
renunciar a rentabilidad, cumpliendo arui con
un eje bien importante dentro del modelo econd-
mico sostenible.

ESTO A SU VEZ HACE

QUE LAS INVERSIONES EN
SOSTENIBILIDAD COBREN
MUCHO PROTAGONISMO

No obstante, con Ia guerra de Ucrania,
algunos de los avances en esta materia estin
empezando a replantearse. Por ejemplo.
stiene sentido que 1os fondos de inversion
responsable excluyan a las empresas de
armamento cuando easi todos los paises
occidentales estan enviando armas al ejército
ucraniano? ;Es razonable penalizar a compa-
fiias petroleras europeas en un momento en
que Vladimir Putin esti poniendo en jaque al
viejo continente por su dependencia del gas y
el petrdleo ruse?

Para nadie es un secrefo que la pandemia y la
invasion de Rusia a Ucrania han demostrado la
necesidad de un sistema economico cada vez
mas resiliente. Esto a su vez hace que las inver-
siones en sostenibilidad cobren mucho protago-
nismo dentro de la reconstruccion economica
global. Sin embargo, esto no sélo involucrara ala
inversion medicambiental de manera exclusiva
sino que también y con mucha fuerza al tema
social. Par lo tanto, 12 inversion sostenible sera
mucho més integradora de los tres ejes que
compaonen 1a sostenibilidad: social, ambiental y
economico, pues estos dos eventos de impacto
mundial van a hacer gque se priorice mucho enlo
social y con buen énfasis en el buen gobierno
corporativo.

Eoin Murray, director de inversiones de la
gestora britinica Federetad Hermes, explica que
finalmente “se ha optado por reservar la etique-
ta de perjudicial a aquellas actividades que
contravengan los convenios internacionales
sobre produccion, uso y despliegue de armas”.
Es decir, que los fondos que quieran llevar la
etiqueta de sostenibles no tienen por qué
excluir sin mas al sector de defensa, hasta
ahora supuestamente desterrada de la inver-
sion sostenible.
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Importando inflacion

Enmediodelareactivacionde
la economia colombiana, tras los
efectos perjudicialesentérminos
economicosy socialesquedejola
pandemia, en los altimos meses
se han evidenciado una serie de
retosimportantesenel ambitode
1a politica macroecondmica que
deben ser abordados con celeri-
dad para mantener un creci-
mientoeconomico, inclusivo, es-
table y sostenible en el mediano
y largo plazo.

Muchas son las ensefianzas
quenosdejolapandemiaeneste
sentido. Colombia es una econo-
miaqueenelagregadoresponde
relativamente bien ante las cri-
sis globales, pero al interior del
pais se intensifican problemas
comolapobreza, ladesigualdad,
1a precarizacion de los empleos,
el costo de vida, entre otros. Los
temas estructurales se deben re-
solver sin duda con politicas de
mediano y largo plazo que me-
joren las condiciones de vidade
los habitantes, pero aquellos co-
yunturales como el que vivimos
actualmente con el incremento
en los precios de la canasta ba-
sica requieren medidas rapidas,
acompanada de reflexiones pro-
fundas sobre 1a estructura de
produccion yla competitividad,
considerandonosololacomple-
jidad de nuestra economia, sino
también la delaeconomia mun-
dial, pues claramente somosuna
economia gue recibe impactos
por las fluctuaciones enlos mer-
cadosinternacionalesy quecada
vez depende mas de productos
importados.

Al analizar el comportamien-
to delvalor de las importaciones
colombianas de los altimos 12
meses a enero de 2022 se ohser-
va un crecimiento del 47,3%. Al
pasar de un valor cercano a los
US$43.000 a los US$63.000 mi-
llones. No obstante, si se revisa
solo para enero el comporta-
miento de las importaciones en
toneladas métricas la variacion
fue de 17.8%. La diferencia enes-
tasdostasas decrecimientorefle-
jaque gran parte del problemade
inflacion denuestraeconomiaes
importado, y a esto adem:s hay

PARTICIPACION EN EL VALOR
DE LAS IMPORTACIONES SEGUN
GRUPO DE PRODUCTOS
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que sumarle que en este mismo
periododetiempolatasade cam-
bio del délar promedio paso de
$3.491 eneneradez0212$3.999
en enero de 2022 (incrementd
14.5%). Indicandoquenosolosu-
ben los precios de los productos
importados en dolares, sino que
esta monedatambién ha ganado
terreno con respecto al peso, si-
tuacion que generaun doble im-
pacto en el indice de precios al
consumidor.

En el periodo mencionado el
valordelasimportaciones deali-
mentos, bebidas y productos
agropecuarios crecieron 27%,
mientras las importaciones de
abonos crecieron 210%, aungue
en este nltimo grupo de produc-
tos, al medirse el comercio en to-
neladas métricas la variacion
solo fue de 27,5%, indicando que
el crecimiento en cantidades,
aungue fue significativo, queda
enun segundo plano al ser com-
parado con el incremento en los
precios de estos insumos, y eso
queparaeseentonces aannoha-
biaunasimacion deconflictoen-
re Rusiay Ucrania.

Otros hienes también sufrie-
ron aumentos en su valor y en
algunos casos las cantidades
importadas. Los cerealesunau-
mentodel 37,8% encostosy 3,.7%
en cantidades: los alimentos
para animales 52,2% en costos
¥30.5%encantidades; y, los pro-
duetos gquimicos organicos que
aumentaron 53,4% en costos y
7.3% en cantidades. Todo lo an-

y prod. de sectores
industrias

tractivas

Grafico: LE-GAR

terior se sumaal incremento en
el valor de abonos, gas natural,
frutas, aceites, grasas, legum-
bres, carnes, petréleo y sus de-
rivados que varios de ellos -
vieron incrementos superiores
al 30%.

Enlo relacionado con los pai-
ses donde mas crecio el valor de
las importaciones son Brasil, Ca-
nada, Estados Unidos, Franciay
China. Destaca China conuncre-
cimiento de 86,3% en el valor im-
portado y una participacion de
20,1% en el valor total de las im-
portaciones del pais.

Finalmente, quedanvariasre-
flexiones: (i) el pais debe promo-
ver el autoabastecimiento de in-
sumos agropecuarios, (i) hay que
impulsar la construccion de dis-
ritosde riegoendiferenteszonas
del pais, (iii) a pesar de gue gran
parte del problema de inflacién
es importado del resto del mun-
do, estructuralmente se eviden-
ciaque somos unaeconomia fra-
gil y dependiente en preductos
que estamos en capacidad de
producir, (iv) modificar transito-
riamente los aranceles de algu-
nosinsumoessirve comopanosde
aguatibia, perosedebehaceruna
revision de todos los aranceles
aplicados por Colombia, buscan-
do mejorar las tasas de protec-
cion efectivas enproductosestra-
tégicos, peroasuvez, reduciendo
la dependencia de insumos ba-
sicos y brindando condiciones
competitivas.
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En defensa

El derecho de propiedad es
unaconsiruecion humanasobre
la que hemos armado la civiliza-
cidn. Es un acuerdo social pro-
fundo sobre el cual desarrolla-
mosnuesiralibertad de proyecto
devidayaportealasociedad, por
esto, vulnerarlo o desconocerlo
tiene efectos demoledores sobre
laeconomiaylasociedad misma.

Douglas North, el economis-
1a institucionalista, premio No-
bel en 1993, explico en “El as-
censo del mundo oceidental”
1073,comoelfactordeterminan-
e para gue se iniciara la revolu-
cion industrial en Inglaterra a
mediados del siglo XVIIl fue eles-
tablecimientodelosderechosde
propiedad tanto enlas empresas
comp en los inventos y desarro-
llo tecnologicos.

Steven Pinker en 'En defensa
de la Tlustracion’ 2018, Angus
Madison en sus estadisticas glo-
hales de superacion de la pobre-
za (Maddison Project Database,
2020), o de Angus Deutdn en su
libro ‘El gran Escape’ 2015.y en
lapublicacion que sele hizoalre-
cibir el premionobel: ‘Consumo,
Pobreza y Bienestar'. Coinciden
los tres, basados en laevidencia,
en que desde la revolucion in-
dustrial la humanidad logré su-
perarlapobreza, constmruirliber-
tad, superar el analfabetismo y
duplicar la esperanza de vida. Si
ligamos esto con lo expuesto por
North, encontramos que la ins-
titucion del reconocimiento de
los derechos de propiedad fue
una base sobre la que pudimos
construir el avance de la huma-

de la propiedad

nidad en estos dos siglos. La pro-
piedadlejos de seruna expresion
deinjusticiasocial, es todolocon-
trario, eslainstitucionconlaque
la sociedad hace justicia con
quienes han aportado a ella.

Lo interesante del asunto es
entender como se da esta di-
nimica de generacion de valor
¥ construccion de sociedad
desde el reconocimiento del
derecho de propiedad. En
1750, la humanidad llevaba
dosmileniosde estancamiento
en términos de estandares de
calidad de vida, Desde la cai-
da de los fenicios, un imperio
comercial y tecnolégico, a ma-
nos del imperio romano, el im-
perio saqueador y expoliador.
La propiedad no se respetaba,
eraobjeto de saqueo en guerras



