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;De quiénes dependera el exito de

BOLSAS. OS5 ACCIONISTAS
MINORITARIOS TIENEN

LA ULTIMA PALABRA; SIN
EMBARGO, A ESTAS ALTURAS
SON ESCAS0S, PUES
MUCHQS DE LOS SOCIOS5
RESTANTES TIENEN FUERTES
VINCULOS CON EL GEA

BOGOTA
La proxima semana serd de-
cisiva para los planes que tiene
Jaime Gilinski de seguir adgui-
riendounamayor participacion
en Sura y Nutresa, compafiias
del Grupo Empresarial Antiogue-
fio(GEA). Entre el 18y 25 deabril
tendran lugarlasaltimasjorna-
das de aceptacion de OPA a tra-
vés de la Bolsa de Valores de Co-
lombia (BVC); y se reuniran los
accionistas de ambos emisores
conel findedeterminarconflic-
tosdeinterésparadecidirsobre
lasofertas de adquisicion. ;Pero
de quiénes dependera el éxito
de la tercera ronda de compra?
Las fichas clave dentro de
este juego de ajedrez estan en-
trelos accionistas minoritarios,
los cuales han venido perdien-
do poder y terreno tras la adju-
dicacién de las dos primeras
OPA, con lo cual ha disminui-
do el flotante en el mereado pi-
blico. A hoy, las acciones que
no sondelos paisasy que seen-
cuentran susceptibles a ser ad-
quiridas porel empresario cale-
iio se han visto reducidas luego
de dos ofertas de adquisicion. Se
estima gue el flotante llegue a
15,10% en el caso de Sura y
11.73%, en el caso de Nuiresa
luego de las terceras OPA.
Dentro del poreentaje actual
se encuentran compafiias que
por afios han estado ligadas al
grupo paisa. Entre estas fipuran
accionistas como la Fundacion
Grupo Argos, Fundacion Fraterni-
dad Medellin, Amalfi., Libreville,
Microinversiones SA., Finesterre
y Grupo Corbeta, entre otros.

Daniala
Triana

Analista para Acciones
E\alores

“Son muy pocos los socios
que pertenecen al retail y
que no son institucionales,
por lo que se espera que el
ritmo de las aceptaciones
en este tercer round

sea mucho mds lento”,

Andrés

Maorano

Analista firanciro y
bursatil

“Con esta tercera ronda
vamos a ver una pérdida
de liquidez de las especies
en la BVC, hecho que no
tiene que ver con las
empresas sino con la
dindmica del mercacdo™.
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Daniela Triana, analista de
renta variable para Acciones ¢
Valores, asegurd que “en este
momento 1o son tantos los ac-
cionistas minoritarios que tie-
nen posiciones en Suray Nutre-
sa. Ya son muy pocos los que
pertenecen alretail ynoinstitu-
cionales, por lo que se espera
que el ritmo de las aceptacio-
nesenestetercerroundsea mu-
chomaslento, no porquenosea
atractivo el precio, sino porque
no hay quien venda®.

Bajo este contexto, lo que al-
cance a comprar el oferente va
aterminarsecandolasacciones
para el mercado pablico. Segin
Andrés Moreno, analista finan-
ciero y bursatil, “antes de las
OPA, elmercadoteniaclaroslos
precios objetivos de Sura y Nu-

PANORAMA DE LAS TERCERAS OPA Y JUNTAS DIRECTIVAS
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COMPOSICION ACCIONARIA

Del 6 al 25 de abril
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=Entre

Grupo Argos - 9,87%

= Entre

Tercera OPA

= US512,58
precio de compra

= 547519
precio sequn TRM para hay

9,6%y 12%

quiere cbtener el Grupo Gilinski

43,9 millones y 54,9 millones de titulos
desea el empresano calefo

US$553 millones y US$691 millones

desemnbolsard el comprador
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tresa. Con las compras de Gi-
linski eso cambid. Con esta ter-
cerarondavamosaverunapér-
dida de liquidez en la BVC,
hecho que no tiene que ver con
las empresas sino con la dina-
mica natural de la bolsa”,

Se prevé que el precio dela
empresade alimentos enlaBol-
sadeValores caiga 20% ylade se-
guros e inversiones 40%, una
vez finalice la actual compra.

Enloquerespectaalos gran-
des accionistas y quienes con-
forman mayoritariamente el
otrora Sindicato Antioquefio,
Se preve gue nuevamente sean
los miembros independientes
de las juntas directivas de las

cuatro compafias involucra-
daslosque decidansivendeno
no una fraccion parcial o total
de sus acciones a Gilinski,
quien, ala fecha, completa dos
sillas en el drgano rector de Nu-
tresa, y dos en el de Sura.

Para llegar a la decision fi-
nal, los copropietarios tendran
que reunirse en una asamblea
extraordinaria. Lacomparfiiade
Seguros e inversiones ya con-
voco a dicho encuentro el pro-
ximo miércoles 2o de abril so-
bre las 8:00 a.m. en el 5alon
SigloXXIdel Country Club Eje-
cutivos de Medellin. La multi-
latina de alimentos hizolo pro-
pioyseencontraran el proximo

Tercera OPA

= Us59,88
precio de compra

= $37.320
precia segin TRM para hoy

52%y 6,5%

quiere obtener el Grupo Gilinskl

24,3 millones y 30,4 millones de titulos
desea el empresaria calefio

US5240 millones y US5300 millones

desembalsard el comprador

jueves 21 de abril a las 8:00
a.m., en el Teatro Metropolita-
no Jose Gutiérrez Gomez de la
misma ciundad antioquefia.
Actualmente, la Junta Direc-
tiva de Nutresa estd compuesia
por los miembros patrimonia-
les Gabriel Gilinski, del Grupo
Gilinski; Gonzalo Alberto Pérez,
presidente del Grupo Sura; Jor-
ge Mario Velasquez, presiden-
te del Grupo Argos: y Juan Fran-
cisco Llano, presidente de
Suramericana. En cuanto a los
independientes, guienes han
definido el rumbo de la compra
en los dos primeros set, estan:
Jaime Alberto Palacio, Maximi-
liano Londoiio Arango v Ricar-

BOLSAS. EL BARRIL DE CRUDO LLEGARA A US598,75
Dolar cotizara a $3.764
en promedio esta
semana, segun analistas

BOGOTA
Segunanalistasconsultados
por LR, esta semana el dolar se
cotizara $3.764 en promedio,
debido a que se podria obser-
varunaligeradepreciaciondel
peso frente al dolar. El martes
se hara la publicacion de lain-
flacion de EE.UU. con corte al
31 de marzo, 1o que podria ge-
nerarle algo de volatilidad al
mercado, al observar los pri-
meros impactos de las tensio-
nes geopoliticas en Ucraniaso-
bre los precios.
Adicionalmente, los merca-
dos financieros siguen atentos
alas sanciones por parte de oc-

cidente a Rusia, pero principal-
mente ante la perspectiva de
unaposturamas agresiva delos
bancos centrales, que buscan
frenar el comportamientoalcis-
a de la inflacion.

“El apetito por el riesgo ha
disminuido debidoalassubidas
agresivas delas tasasde interés,
la incertidumbre geopolitica y
las minutas de la Fed y del Ban-
co Central Furopeo, las cuales
mostraron que las autoridades
estan dispuestas a endurecer
los esfuerzos, reduciendo los
estimulos monetarins”, dijo An-
drés Herrera, vicepresidente de
Inversiones para Colfondos.

PROYECCIONES ECONOMICAS PARA ESTA SEMANA
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En cuanto al euro, su precio
medio llegard a $4.014 graciasa
queel BCEpublicdlasactasdesu
reunion de politica monetaria,
dondeseevidenciague el emisor
se estaria preparando para ac-
tuardemaneramasaceleradaen

laretirada de estimulos ante el
escenario de la inflacion que no
cede y continna al alza.
“Respecto a las tasas de in-
ferés, se argumento que las
condiciones para elevarlas se
habhian ecumplido o estaban

muy cerca de cumplirse”,
agregd Herrera.

En cuanto al barril de petro-
leo W1, su precio bajara hasta
losUS$98.75 en promedio, pues
se han estabilizado a medida
que el anuncio de la liberacion
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as OPA?

Nueva Junta Directiva

* Gabriel Gilinski (Vs

= Gonzalo Alberto Pérez oA
Presidente de Grupo Sura

= [orge Mario Veldsquez
Presidente de Grupo Argos

= Juana Francisca Llano
Presidente de Swamericana

* Ricardo Fandifio de la Calle
(Independiente pueste por Gifinski)

* Jaime Alberto Paladio
(Independiente)

= Maximilianc Londofio Arango
(Independiente)

Nueva Junta Directiva
* Gabriel Gilinski [y
« Carlos Ignacio Gallego
Presidente de Grupo Nutrasa
» lorge Mario Veladsguez
Presidente de| Grupo Argos
= Alejandro Piedrahita
Vicapresidente de Finanzas Corp
del Grupo Argos
= laime Hermiidez Merizalde
(Independiente)
* Maria Carolina
Uribe

(Independiente)

* José Luis Sudrez
(Puesto por Gilinski)

do Fandifio de la Calle, puesto
por el nuevo miembro.

En la Junta de Sura se en-
cuentran Gabriel Gilinski; Car-
los Ignacio Gallego, presidente
de Grupo Nutreso; Jorge Mario
Velasquez, de Argosy; Alejandro
Piedrahita, vicepresidente de
Finanzas Corporativas del Gru-
po Argos. Entre los autonomos
estan Jaime Bermudez, Maria
Carolina Uribe y José Luis Pé-
rez, puesto por Gilinski.

ParaArnoldo Casas, director
de Inversiones para Credicorp
Capital, Gilinskiha venido avan-
zando en su objetivo de conse-
euir mucho mas poder politico
en el GEA, por lo que asegurar

Accionistas de Sura
han vendido 1,42
millones de titulos
a Jaime Gilinski

En el tercer dia de aceptacion
de OPA, 59 inversionistas de
Sura vendieron 1,36 millones
de accliones, lo cual da un total
de 1,42 millones de especies
ofertadas y 4,69% del maximo
a adquirir por parte de Jaime
Gilinski. Segun la Bolsa de
Valores de Calombia (BVC), este
monto equivale a 0,31% de las
acclones ordinarias en circula-
cién. En cuanto a Nutresa, en
total siete socios han decidido
dejar sus acciones, lo que
equivale a 17.471 especies

y 0,03% del total de lo que
apetece el empresario calefio.
Dicha cifra todavia no

llega ni siquiera a 0,00%.

25

DE ABRIL ES LA FECHA EN

LA QUEVENCE EL PERIODO

DE ACEPTACION DE OPA SOERE
SURAY NUTRESA.

posiciones comolas quele ofre-
cerian estascompaniasfacilita-
rialatomade decisionesalinte-
rior del grupo, especialmente
en lo que respecta a entidades
como Bancolombia.

Asi mismo, Diego Marquez,
especialista en derecho finan-
ciero, corporativoy asociado del
bufete Del Hierro Abogados, con-
sideraque enestasreuniones se
veraunareconfiguracion delpo-
der corporativo. “Todaslas em-
presas del GEA se han caracte-
rizado por tener un gobierno
corporativo muy solido. La ac-
titud paradecidiren este casova
aserpasivayamable, estoconel
objetivo de encontrar un con-
sensoy gobernabilidad”, agreg0.

IVAN CATAMARCA
@hvanCaamarcai

Edward

Moya

Analista de mercadn
pama Oands

“El crudo deberia encontrar
un soporte cercano a

los US$g0, pero si el dolar
extiende aun mds sus
ganancias, se mantendra
la vuinerabilidad de

las materias primas”.

1.628

PUNTOS SERA EL VALOR AL
QUE LLEGARA EL INDICE BURSATIL
MSCI COLCAP DE LA BOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA.

coordinada de reservas y la li-
quidaciénimpulsadaporlades-
truccion de la demanda de Chi-
na han seguido su cursp. Sin
embargp, el aumento del name-
ro de plataformas se enfrentaa

la eseasez de mano de obra, por
lo que se retrasaran algunos in-
crementos en la produceion de
crudo en EE. UU.

“El crudo deberia encontrar
un soporte decente cercano a
los US$90, pero si el dolar ex-
tiende atn mas sus ganancias.
eso podria mantener vulnera-
bles alamayoriadelas materias
primas. Laspreocupaciones por
la escasez de suministro pare-
cen estar disminuyendao, pero
a(n estamos a principios de la
temporadaaltade conducciony
viajes de verano”, dijo Edward
Mova, analista de mercados
para Qanda.

En lo que tiene que ver con
el indice bursatil Msci Colcap,
sunivel se mantendra sobre los
1.628 puntos, a medida que
avanzan las OPA por Sura y Nu-
tresa y el mercado se prepara
para la primera vuelta de las
elecciones presidenciales ame-
diados de mayo.
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