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Colombia y el
nuevo orden
mundial

La invasion rusa a Ucrania fue la estocada
que faltaba para desencadenar una crisis
global que, segtin los expertos, implicara un
nuevo orden mundial. La guerra sorprendit
cuando el planeta apenas se reponia de los
efectos de la pandemia y el comercio interna-
cional seguia cubierto de nubarrones. Ta suma-
toria de esos acontecimientos hacen prever
tiempos de incertidumbre e inflacion.

) Y en ese panorama, dicen
los mismos analistas, se despe-
jan importantes oportunidades
para América Latina. Si Brasil,
Mexico, Colombia y otros
paises de la region toman nota

" de la actual coyunturay salen a
mﬂg\u%ﬁf P hacer negocios obtendran muy
Exministrade gy Puenos dividendos, segan
it Larry Fink, el CEO de

BlackRock, la gestora de activos
mas grande del mundo.

Ademas de nuevos proveedores de recursos
energéticos para acabar con la dependencia de
Rusia de una vez por todas, Europa debera
acelerar la basqueda de nuevas luentes de
combustibles y minerales. El carbon colombia-
no podria tener nueva relevancia en las aciua-
les condiciones.

Para la consultora internacional Aradjo
Ibarra estos cambios simultaneos en la estrate-
gia de globalizacién mundial van a hacer que la
regionalizacion del comercio exterior impulse
de una manera importante la relacion de Amé-
rica Latina con Estados Unidos.

Para ello habra que trabajar mas activamen-
te en la atraccion de empresas ancla, paralo
cual es necesario avanzar en la estrategia de
importacion de exportadores y en el comercio
electronico transfronterizo.

COLOMBIA TAMBIEN
DEBE POTENCIALIZAR
LAS EXPORTACIONES
AGROINDUSTRIALES

Estados Unidos importa mas de dos millo-
nes de paquetes al dia en comercio electroni-
co transfronterizo y acaba de radicar un
proyecto de ley en el Congreso que le quita
ventajas a China y a otros paises y abre un
espacio interesante.

Colombia también debe potencializar las
exportaciones agroindustriales, dada su cerca-
nia a la costa este de Estados Unidos. Tenemos
cineo millones de heetdreas listas para cultivar
y otras 20 millones con alto potencial.

Particularmente en relacion con el sector
agroindustrial, se espera que en los proximos
10 afios aumente el poreentaje de tierra desti-
nada al cultivo, siendo Ameérica Latina la que
mayor potencial tiene a nivel global.

Realmente estamos frente a una coyuntura
positiva para América Latina. Bastaria con
mencionar iniciativas como Build Back Better
World, iderada por el gobierno del presidente
Joe Biden, como un mecanismo para invertir en
el mundo mas de 40 millones de délares en
proyectos con apoyo al sector privado, enfocados
en 4reas como cambio elimarico, salud, tecnolo-
gia digital, igualdad y equidad de género y que
forma parte de 1a estrategia desde Estados Uni-
dos para superar el dure impacto economico y
social que dejo 1a pandemia de la covid-19.

También pasa por el Congreso de los
EE.UU. un proyecto de ley que da un impulso
importante a la relacion, la Ley de Alianza
Estratégica Estados Unidos-Colombia 2022,
presentado al Comité de Asuntos Exteriores
del Senado por su presidente, el senador
Robert Menéndez. y su colega Tim Kaine, por
medio del cual se busca fortalecer las alian-
Zas con Colombia desde la seguridad y con
recursas para apoyar el sector empresarial y
productivo del pats.

Lea compleco enweb

Banco de la Republica y la inflacion

A finales
de marzo pa-
sado, €l Banco
de la Republi-

ca (BR) deci-
dio por mayo-
SERGIO CLAVIO  ria (5-2) ele-
2:01{.' :E\di?:rdﬂd var su tasa
schavigmniandss.adao TEpO) s bk
(+100 phs),

prefiriendo el
piso del rango de pronostico
del mercado. La posicion mi-
noritaria al interior de la Junta
hubiera preferido haberse ido
al techo (+150 pbs), dada las
crecientes presiones inflacio-
narias. De hecho, las expecta-
tivas de inflacion total hoy se
ubican en 7%-8% para el cierre
de 2022 yla subyacente en 5%-
6%, practicamente duplicando
la meta-puntual de 3%.

El BR esti teniendo, como
el resto de los bancos centra-
les, una compleja tarea tratan-
do de discernir los componen-
tes de inflacion temporal res-
pecto de aquellos que empie-
zan a dejar huella como infla-
cion persistente a horizontes
de 12-24 meses. Y esta tarea
implica no solo distinguir en-
tre chogues de oferta (tempo-
rales Vs. persistentes), sino
también su entrevere con los
excesos de demanda (aupados
por politicas monetarias-fisca-
les gue ahora resultan ser ex-
cesivas en  pos-pandernia).

Ademas, se tienen ya la peli-
grosa inercia salarial resultan-
te de excesivos ajuste del SML
(+10% en 2021), los cuales han
venido desbordando las ga-
nancias en productividad la-
boral y por mucho.

EL BANCO DE

1A REPUBLICA
ESTA TENIENDO
UNA COMPLEJA
TAREA

La inflacién observada en
marzo vino a ratificar todo lo
anterior al registrar ritmos de
inflacion total a 8,5% anual y la
inflacion subyacente a ritmos
entre 5,3% anual (sin alimen-
tos) ¥ 4,7% anual (sin alimen-
tos ni energéticos). Particular-
mente preccupante han sido
los registros de inflacion de
alimentos continuando en do-
ble digito (+25% anual) y aque-
llos asociados al encareci-
miento global de la energia y
los combustibles (+11% anual).
Estos altimos no han sido mas
pronunciados debido a que el
gobierno optd por incremen-
tar los subsidios energéticos,
los cuales podrian llegar a
acumular faltantes de 2% del
PIB (duplicdndolos respecto
de los actuales).

Cabe sefialar gue estos com-
ponentes aun no reflejan toda
1a gravedad del conflicto Ucra-

nia-Rusia, pues ellos tan solo
contienen el impacto inicial de
marzo (habiendo estallado el
conflicto en febrero). Todo pa-
rece indicar, aun si pronto ce-
sara dicha guerra, que se ten-
drian precios promedio del pe-
traleo en la franja US$100-120
barril-Brent en 2022. Los efec-
tos de contencion de costos,
via utilizacion de reservas pe-
troleras estratégicas por parte
Estados Unidos (a razon de 1
millon de barriles/dia adicio-
nales durante los proximos
seis meses), serian mas bien
marginales. Solo laaceleracion
en oferta de volimenes petro-
leros de otros miembros de la
Opep estarian teniendo un
efecto significativo, dados los
serios problemas del mercado
petrolero de Rusia (exigiendo
pagos en su moneda para repo-
sicionarla, lo cual viola los con-
iratos existentes).

Todo lo anterior implica
que, si el BR decide honrar sus
anuncios recientes de llevar la
tasa repo-real a la franja 1%-
1,5% (computada contra infla-
cidn subyacente) para finales
de 2022, entonces la tasa
repo-nominal debera pronto
escalar del actual 5% hacia el
rango 7.5%-8%. El tema de la
velocidad con la cual debe al-
canzar dicha meta en su repo-
real no es nada trivial, pues
estin de por medio dos com-

|beroamérica: energia y geopolitica

Hace pocos dias, Emiliano
LApez Atxurra, presidente de Pe-
fronor -una compariia energéti-
ca espafiola- impartio una con-
ferencia en la que vinculaba el
proceso de transicion energéti-
ca con la nueva geopolitica. La
guerra de Uerania en el Este de
Europa, sumadoalosrecelosde
1aUnion Europearespectoal po-
sicionamiento de China en este
enfrentamiento  bélico, han
puesto en primer lugar de la
agenda politica mundial un con-
cepto queya cobro importancia
durante lo peorde la pandemia:
la autonomia estratégica, que
pasa por reducirla excesiva de-
pendenciade terceros paisesen
aspectos clave paralaeconomia
de los Estados.

Este es un asunto que, sin
duda, tendra su impacto en La-
tinoamérica. La aplicacién
prictica de esa autonomia es-
tratégica en el viejo continen-
te exige replantearse guiénes
deben sersusnuevos socios es-
tratégicos yproveedores dema-
terias primas. Latinoaméricaes
uno de ellos, Veamos un caso
prictico: la Union Energética
Europea para hacer frente a la
crisis de suministro de gasy pe-
troleo, se impulsa justo en el
momento en que el liderazgo
mundial esta directamente re-
lacionado con la transicion
energéticaylacapacidad dede-
sarrollar, pero también fabri-
car, tecnologia. En el caso con-
creto de Espafiay Portugal, por

suubicacion mas occidental, el
reto de crecer comao potencias
europeas pasapor asegurarse el
suministro de materias primas
criticas a través de Africay, por
supuesto, Latinoamérica.

Ibercamérica tiene, por tan-
to, la oportunidad de ser parte
del ecosistema energetico, in-
dustrial y tecnologico de Euro-
pa, quesigue siendoun sociose-
rioy fiable: representa 5, 7%dela
poblacion mundial ¥ genera
18,6% del PIB global. Por su par-
te, Latinoameéricaconcentra17%
de las reservas globales de pe-
troleo, 52% del cobre y 85% de
litio, un mineral esencial para
fabricar baterias, asociadas al
futuro de un sector estratégico
paraEuropacomo es el automo-
vil, asi como para hacer frente
alanecesidad global de aumen-
tar la capacidad de acumular
energia.

ESTE ES UN
ASUNTO QUE, SIN
DUDA, TENDRA
SU IMPACTO EN
LATINOAMERICA

Este contexto geopolitico es
favorable parabalancearyequi-
librar las relaciones entre am-
basregiones, especialmente en-
tre Latinoameéricaylospaisesde
laPeninsulaIbérica, que suman
una poblacion de 684 millones
de personas y comparien una
realidad economica, social y
culmral viva y dindmica.

Nos jugamos mucho. Espa-
fia y Portugal tienen la oportu-
nidad de recuperar protago-
nismo europeo, tanto en el
plano politico como en el pro-
ductivo; mientras que para
Latinoameérica es una ocasion
de ganar posiciones en Euro-
pa como aliado preferente, re-
forzando los vinculos entre
las dos orillas del Atlantico
como una alternativa al Eje
del Pacifico.

Un horizonte en el gue ini-
ciativas comao el Consejo Em-
presarial Alianza por Iberoamé-
rica (Ceapi), en el que me im-
pliqué personalmente hace
mas de cinco afios y que hoy
agrupa a cerca de 200 presi-
dentes de grandes compaifiias
iberoamericanas, cobran mas
sentido gue nunca. Precisa-
mente, el proximo Congreso
de Ceapi, que se celebrara en
Santo Domingo el 1 v 2 de ju-
nio, lleva por titulo Innova-
cion y oportunidades en tiem-
pos de incertidumbre.

Nos encontramos en un
momento de disrupcion. A la
pandemia, la rransformacion
digital, la lucha contra el cam-
bio climatico o la transicion
energética., ahora se suma el
terremoto sociopolitico desen-
cadenado por el conflicto en-
tre Rusia y Ucrania. Los he-
chos hablan por si solos. Ha
llegado el momento en que
Europa y Latinoameérica avan-
cen de 1a mano.



