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Elecciones, inflacion y Rusia, lo que

moveralab

BOLSAS. L [NDICE BURSATIL
MSCI COLCAP HA CRECIDO
MAS DE 15% EN LO QUE VA
DEL ANO. LOS EXTRANJEROS
HAN SIDO LOS MAYORES
COMPRADORES DETITULOS
COMO BANCCOLOMBIA,
ARGOS, NUTRESA Y SURA

BOGOTA

Tras cinco meses continuos
de compra de acciones por par-
te del Grupo Gilinski, 1ainfluen-
cia de 1as OPA comienza a ser
marginal. En contraste, otros as-
pectos como el desenlace delas
elecciones presidenciales, el
desarrollodelainflacion,los da-
o5 economicos, y lo que puede
suceder entre Rusiay Ucrania,
sonlos factores predominantes
que moveran la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC) una vez
concluyan las ofertas.

Hastaahora, las acciones del
Grupo Empresarial Antioguefio
(GEA) han tenido un crecimien-
to positivo, que, incluso, lasha
Nevado a subir por encima de
dos digitos entre noviembre de
2021 y abril del presente aflo.
Su comportamiento ha jalona-
do el indice Msci Coleap 15,2%
en lo corrido de 2022, gracias
a que los emisores de dicho
grupo pesanmas de 40% en este
indicader.

“Hemos visto una reaccion
muy positiva del mereado, no
solo porque hay inversionistas
interesados en adquirir com-
panias del GEA, sinoporque los
compradores se han dado
cuenta de que las acciones si-
guen muy baratas”, aseguro
Valeria Alvarez, analista de
renta variable para Itai Comi-
sionista de Bolsa.

Varios factores se han ido
colando en la larga lista de ca-
racteristicas que llevarian a
que el Colcap se mantenga so-
bre los 1.600 puntos por una
temporada.

Sibienlapresentaciondere-
sultados financieros y el anun-
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“El interés por el GEA

ha movido hasta ahora
la bolsa; sin embargo,

de aqui en adelante vamos
a estar muy atados de las
encuestas presidenciales
y las elecciones™.
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"Hemos visto una
valorizacién general

en todas las bolsas de
América Latina gracias

a que la guerra en Ucrania
ha generado un mayor
apetito en la region”.

61,42%

HA CRECIDO LA ACCION DEL
GRUPO NUTRESA EN LO QUEVA
DEL ANO, SIENDO LA ESPECIE QUE
MAS SUBE.

=

cio de un aumento en los divi-
dendos de varias compafiias
han motivadolacompradetitu-
1oz, eldesarrollodel conflicto en
Ucrania y sus efectos en el pre-
cio del petroleo, sumado a las
elecciones presidenciales, pon-
dran al mercado en tension.
En lo que respecta a la coti-
zacion del erudo y los efectos
enlabolsa, se hahechoeviden-
tesuimpacto, especialmente en
Ecopetrol. La accion de la petro-
lera estatal ha aumentado
31,12% en lo que va del afio,
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Con el movimiento de |35 pancipaies
anciones de la Bolsa de Valores.

EL PANORAMA DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
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rompiendo la barrera de los
$3.600ainicios de abril, nivel al
que no llegaba desde 2016.
Segtin Omar Sufirez, jefe de
estrategia de renta variable
de Casa de Bolsa, “lo que he-
mos visto es una valorizacion
general en todas las holsas de
América Latina gracias a gue
la guerra entre Rusia y Ucra-
nia ha generado un mayor
apetito por invertir en paises
de la region gracias a la opor-
tunidad que representan en
un momento como este. De
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hecho, divisas como el peso
colombiano se han fortaleci-
do ante este panorama”.

En cuanto a la disputa por
la Casa de Narifio, los efectos
se han mitigando levemente
debido a que el mercado ya
ha anticipado los efeetos del
panorama politico local, alo
cual se ha sumado la conclu-
sion de las votaciones al Con-
greso de la Republica.

Alvarez de Itod, destaco el he-
cho de que no exista “el mismo
temor de antes por un posible

olsa después de las OPA

Accionistas de Sura
han vendido 1,44
millones de titulos a
través de tercera OPA

En el quinto dia de aceptacion
de OFA, 58 inversionistas

de Sura vendieron 123.258
acciones, para un total de 1,56
millones de especies ofertadas
¥ 5,17% del maximo a adquirir
por parte de Jaime Gilinski.
Seqgun la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC), este monto
equivale a 0,34% de las
acciones ordinarias en circula-
cién de la compafiia. En cuanto
a Nutresa, en total 66 sacios
han decidido dejar sus partici-
paciones, lo que equivale a
299.822 especies y 0,55%

del total de lo que aspira

el empresario calefio.

triunfo del candidato de iz-
quierda, esto pensando en que
tenemosunpoderlegislativore-
lativamente equilibrado, porlo
que, el mandatario que llegueva
atener un margen de maniobra
complicado™.

EXTRANJEROS LIDERAN COMPRAS

Durante los tres primeros
meses del afio, los mayores
participantes de la BVC han
sido los inversionistas extran-
jeros, guienes, en promedio,
abarcan 33% de las compras
que se realizan en el mercado
bursatil colombiano.

En marzo compraron accio-
nespor$1,42billonesyvendie-
ron especies por $898.941 mi-
llones, lo que los dejo con una
posicion  neta  anual  de
$997.101 millones, que es la
més alta, incluso sobre los fon-
dos de pensiones y las comisio-
nistas de holsa.

De hecho, las acciones que
mas se han negociado hasta el
momento son Bancolombia,
Grupo Nuiresa, Grupo Argos,
Grupo Sura y Ecopetrol.
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LABORAL. SEGUN ASOFONDOS, EN 15 ANOS SE IGUALARA EL NUMERO DE JUBILADOS EN AMBOS REGIMENES

¢Por qué hay menos pensionados en las AFP?

BOGOTA

El sistema pensional ha es-
tado en el foco de la contienda
electoral, pues algunos de los
candidatos han presentado sus
propuestas. Una de las prandes
criticas a las Administradoras
de Fondosde Pensiones(ATP)es
que, a la fecha. tienen menos
pensionados que los que se re-
gistranen Colpensiones. Pero ja
qué se debe ese fendmeno?

De acuerdo con las cifras de
Asofondos, al cierre de 2021 el
namero de pensionados en el
Régimen de Prima Media (RFM)

era de 1,49 millones, mientras
que enel Régimen de Ahorro In-
dividual con Solidaridad (Rais).
que administran los fondos de
pensiones privados, habia solo
247.200.Esdecir, enel RPM hay
seisveces mas pensionados que
en el Rais.

El punto clave en esta dife-
renciaesquelasAFF llevan me-
nos tiempo operando, pues el
régimen privado se fundo en
1994; es decir, lleva 27 afios de
funcionamiento. Entre tanto, el
régimen pablico opera desde
1946, cuando se cre6 el Insti-

tuto de Seguros Sociales (ISS),
que se liquidd en 2012 paradar
paso a Colpensiones.

Segun Asofondos, el periodo
de operacion de los regimenes
es clave cuando se analiza el ni-
mero de pensionados, pues la
construccion de una mesada re-
quiere mas de 20 afios de cotiza-
ciones, pero las AFP solo llevan
27 afios de funcionamiento.

Ademais, el gremio asegurd
que, asi como el régimen pri-
vado es joven, sus afiliados
también lo son con una edad
promedio de 35 afios. “Son tra-

bajadores lejos de la edad de
pension, que apenas estan
construyendo su ahorro™.

A pesar de la diferencia, la
asociacion calculaque mientras
que la tasa de crecimiento del
namero de pensionados en las
AFPesde17,5%, enColpensiones
es apenas de 4%, con lo que es-
tima que en 15 afios ambos re-
gimenes tendran el mismo na-
mero de jubilados, y en 205012
relacion seria de tres enlas AFP
por uno en Colpensiones.
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