BOLSAS

Las OPA por el GEA

Las ofertas gue ponen al GEA contra las cuerdas

BOLAS

EL PANORAMA DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMEIA
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Elindice Msci Colcap ha crecido mas de 15% en lo que va del
ano. Los extranjeros han sido los mayores compradores de
titulos

lvan Cajamarca

Tras cinco meses continuos de compra de acciones por parte del Grupo

ARTICULC

Gilinski, la influencia de las OPA comienza a ser marginal. En contraste, otros RELACIONADC
aspectos como el desenlace de las elecciones presidenciales, el desarrollo
de lainflacidn, los datos econdmicos, v lo que puede suceder entre Rusiay U
Ucrania, son los factores predominantes que moveran la Bolsa de Valores de -G
Colombia (BVC) unavez concluyan las ofertas. S s v e )
Hasta ahora, las acciones del Grupo Empresarial Antiogquefio [GEA) han I :
tenido un crecimiento positivo, gue, incluso, [as ha llevado a subir por Giligsd sonpleta
P LIS : P 1,56 millones de
encima de dos digitos entre noviembre de 2071 v abril del presente afio. Su acciones en Sura
comportamiento ha jalonado el indice Msci Colcap 152% en lo corrido de B aitn
Nut'esa con OPA

2072, gracias a gue los emisores de dicho grupo pesan mas de 40% en este
indicador.

"Hemos visto una reaccidn muy positiva del mercado, no solo porgue hay
+ inversionistas interesados en adquirir compafias del GEA, sino porgue los
compradores se han dado cuentade gue las acciones siguen muy baratas”,
asegurs Valeria Alvarez, analista de renta variable para [tat Comisionista de
et Bolsa.

+  Varios factores se han ido colando en |a larga lista de caracteristicas gque
llevarian a gue el Colcap se mantengasobre los 1600 puntios poruna RELACIONADC
+  temporada.
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EL PANORAMA DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Acciones Precio 30 de Precio | Varacion _
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Nutresa $28.640 | $46.230 | NEEEEESS— 6142% ~ ooomrconflictos
Fito $11.490 $16.370 | I A2,47% SEpdearoR:
Fcopetrol $2.690 $3.527 | NN 31,12%
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& Gilinski Group o Fuente: Bolsa de Valares de Colombia v Bloomberng Grafico: LR-GR
© Grupo Empresaril . Sibien la presentéc‘ién de resultac{os financieros v el anur]cio deun
Antioguefio aumento en los dividendos de varias compafiias han motivado la compra de
titulos, el desarrollo del conflicto en Ucrania v sus efectos en el precio del
petrdleo, sumado a las elecciones presidenciales, pondran al mercado en
tension.
En lo gue respecta a la cotizacidon del crudo v los
LOS CONTRASTES efectos en la bolsa, se ha hecho evidente su
Valeria Alvarez impacto, especialmente en EEGEEEEI. La accion de

Analista de Renta Variable para Itad

“El interes por el GEA ha movido
hasta ahora la bolsa; sin embargo, de
agui en adelante vamos a estar muy

la petrolera estatal ha aumentado 3112% en lo que
va del afio, rompiendo la barrera de los $3.600 a
inicios de abril, nivel al gue no llegaba desde 2016,

atados de las encuestas Segln Omar Suarez, jefe de estrategia de renta ARTICULD
presidenciales v las elecciones” variable de Casa de Bolsa, "lo que hemos visto es RELACIONADC
una valorizacion general en todas las bolsas de : RN
Omar Suarez América Latina gracias a que la guerra entre Rusiay -
Jefe de Renta Variable en Casa de Bolsa Ucrania ha generado un mayor apetito por invertir ‘ ; " :
“Harmos visto Una valorizacion en paises de la regién gracias a la oportunidad que e i =
2 — | B _' e
general en todas las bolsas de representan enun momento como este. DOe hecho, —
America Latina gracias a gue la divisas como el peso colombiano se han fortalecido OPA por Nutresa y
guerra en Ucrania ha generado un . 5
miayor apetito en la region” ante este panorama.. 1A genetaton
: mayor confianza
En cuanto a la disputa por la Casa de Narifio, los Iy ESIONISTL R
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efectos se han mitigando levemente debido a que
el mercado va ha anticipado los efectos del panorama politico local, a lo cual
se hasumado la conclusion de las votaciones al Congreso de la Republica.

Alvarez de 1tal, destacd el hecho de que no exista “el mismo temor de

antes porun posible triunfo del candidato de izguierda, esto pensando en
& gue tenemos un poder legislativo relativamente equilibrado, por lo que, el
mandatario que llegue va atenerun margen de maniobra complicado”.
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2 Extranjeros lideran compras

Ourante los tres primeros meses del afio, los mayores participantes de la

+

BWVC han sido los inversionistas extranjeros, guienes, en promedio, abarcan
+ 33%de las compras que se realizan en el mercado bursatil colombiano.

F En marzo compraron acciones por $1,42 billones y vendieron especies por R
$598941 millones, lo que los dejd con una posicidn neta anual de $997101
millones, gue es la mas alta, incluso sobre los fondos de pensiones v las
T comisionistas de bolsa.

+ De hecho, las acciones gue mas se han negociado hasta el momento son
Bancolombia, Grupo Nutresa, Grupo Argos, Grupo Sura y ECOPESErtl.

+
Accionistas de Sura han vendido 1,44 millones de titulos a través de ;De quiénes
+ dependerd el
tercera OPA PR
5 = i 5 = ; terceras OPA
En el quinto dia de aceptacidn de GPA, 58 inversionistas de Sura vendieron presentadas por

123258 acciones, para un total de 1,56 millones de especies ofertadas v 5,17% el Grupo Gilinski?
del maximo a adquirir por parte de Jaime Gilinski. Segun |la Bolsa de Valores

de Colombia [BVC), este monto eguivale a 034% de |as acciones ordinarias

en circulacidon de la compafifa. En cuanto a Nutresa, en total 66 socios han

decidido dejar sus participaciones, lo que equivale 3 299827 especies v

055% deltotal de lo que aspira el empresario calefio.
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