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“las OPA sirven para que, a tra-
vés de un mercado publico, se
pueda intercambiar propiedad
accionaria, como recien lo vi-
mos enun gigante como Twitter.
Para eso esta la bolsa, para que
lleguen nuevos socios y mayor
capital. Sin embargo, cuandoun
accionista mayoritario decide
comprarle a los minoritarios,
termina guitandole liguidez a
las especiesy, enmuchos casos,
las saca de 1a misma bolsa”.

La primera gran adquisicion
que vio esta plaraforma finan-
ciera, ¥ que hasta ahora es la
mas grande de los altimos 20
afios, fue la compra de Bavaria.
que en ese momento era del
Grupo Santodomingo (Caracoel
Television, Blu Radio, El Espec-
tador y Cine Colombia) por par-
tede SAB Miller en 2005. La ope-
racion tuvo un costo de mas de
US$7.200 millones, repartidos
entre los duefios y los accionis-
tas minoritarios.
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En 2006 se dio otra compra
que marcd las operaciones de
dos grandes marcas del retail
colombiano. Almacenes Exito
adeuirit Carulla Vivero por un
total de US$470 millones, lo-
grando mas de 72% de las ac-
ciones en circulacion, Para
ese momente, amhas marcas
contaban con 3.000 provee-
dores que producian mas de
250.000 articulos.

Sin embargo, en 2019 Exito
fue adquirido por Companhia
Brasileira de Distribui¢do, tam-
biénconocida como GFA, porun
total de 7.7 billones, para que-
darse con 96,5% de las acciones
encireulacion. Sediolugaradi-
cha transaccion ya que el Gru-
po Casino buscaba reorganizar

sus operaciones en la region.
Traslaventa, laaccion perdio li-
quidez y salio del indice bursa-
til Msci Colcap.

Otradelas grandes operacio-
nes gue se dieron en la bolsa
provinoe de Votorantim en 2008,
cuando lanzo una OPA por Ace-
rias PazdelRio por $127.000 mi-
llones, y que lo llevo a sumar
20,5% a su posicion en esa em-
presa. En total se quedo con
72,5%, rasrecoger mas de 3.200
millones de titulos. En 2021, el
mismo emisorfue vendidoa Tri-
nity Capital y Structure por
$75.000 millones y no se des-
carta que pueda venir una nue-
va OPA por 13.27% delas accio-
nes restantes.

Si bien entre 2008 y 2011 se
llevaron acabofusiones v adgui-
sicionesentre empresasdeener-
giaporparte decompafiascomo
Grupo Argos, Grupo Energin Bo-

gotd y Celsia, la siguiente gran
comprasedioen 2012 cuandola
chilena Corpbanca logré 95% de
las acciones del Banco Santander
de Colombia, tras desembolsar
US$1.225 millones, paramastar-
de sacar la accion de la BVC.
Ese mismo afio, Corficolom-
hiana, del Grupo Aval y Luis Car-
los Sarmiento, lanzo una oferta
paraampliarsu participaciénen
Promigas. En total desembolsd
$634.600millonespor18,72%de
las acciones ordinarias, consoli-
dandose asf como el mayor so-
cio de esta compafia, sobre la
cual tiene control aciualmente.
Segiinlorecogeellibro 'LaBol-
sa en Colombia en el Siglo XXT',
en 2014 se dio un hecho inusual
Tuegodeque Mayagiiez decidiera
comprarelingenioCentral Tumo-
co por $335.776 millones, cifra
queincluia Inversiones, Equiposy
Servicios, Inesa, Inversiones Vene-

dn, Invensa, Agroguachal y Com-
paitia Agricola San Felipe; sin em-
bargo, IaSuperintendencia Finan-
cierade Colombia(5FC) ordenosu
suspension dehidoa quelatran-
saccion se iba a realizar entre la
misma persona, lo cual fue vis-
to como falta de libertad y acce-
so de todos los accionistas de
los emisores.

En 2019, Smurfit Kappa, uno
de los grandes accionistas de
Carrdn de Colombia, lanzé una
OPA con la que sumo 15,65% de
acciones ordinarias, hasta que-
dar con 97% de participacion en
la compafiia. De hecho, el pro-
ceso se extendic hasta 2021, de-
bido a que la transaccion termi-
noenlacancelaciondelaaccion
en labolsa, 1a cual fue materia-
lizada en junio del afio pasado.

Durante 2020 se desarrolla
una OPA sobre Gas Natural por
parte de Gamper Acquireco, in-
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versionista que desembolso
$537.191 millones, con lo cual
se hizo a 74.9%. Mas tarde, en
noviembre de 2021, inicio la
fue se ha convertido en 1a se-
gunda compra mas grande en
el mercado accionario hasta
ahora, ¥ la mas importante de
la altima década.

El 11 de noviembre del afio
pasado, laSFCorden6 suspender
la cotizacion de las acciones del
Grupo Nutresa en la BVC, debido
auna propuesta de OPA radica-
da por Jaime Gilinski, empresa-
rio calefio que ya tenia historia
con el Grupo Empresarial Antio-
quefio (GEA), tras una disputaa
inicios delos 2000 que involucro
al hoy Grupo Bancolombia. Dias
después, el mismo oferente do-
blo suapuestay radico una nue-
va OPA por el Grupo Sura.

El 12 de enero de este afio
finalizo el periodo de acepta-

de renta variable de ftai
Comisionista de Bolsa.

US$2.359

MILLONES HA COSTADO

HASTA AHORA LA COMPRA

DE SURA Y NUTRESA POR PARTE
DE GILINSKI.

cion de OPA y el comprador se
quedo con 27,6% de la empre-
sa de alimentes, tras pagar
US$977 millones, y25,2% dela
compafiia de seguros e inver-
siones, con un desembolso de
TUS$946 millones.

No contento con esta parti-
cipacion, elmismodiaenquese
adjudicaron las OFA lanzo una
nueva oferta que le otorgd 3,2%
adicional en Nutresa, logrando
30,8%, por US$148 millones;
mientras que enSura consiguio
6,4% mas para llegar a 31.6%,
tras pagar US$288 millones.

Actualmente avanza un ter-
cer round en el que el mismo
Jaime Gilinski busca quedarse
hasta con 12% adicional en Nu-
resa y 6,5% mAs en Sura. Hasta
ahora, la operacion ha costado
mas de US$2.359 millones.

IVAN CATAMARCA
@hvanzjamarcall

EURC LLEGARA A 54.049

los $3.730 esta semana

BOGOTA

Segin analistas consultados
por LR, esta semana la cotiza-
cion del dolar llegara a $3.730
en promedio, debido a que los
precios al consumidor en
EE.UU.aumentaron enmarzoal
maximo desde finales de 1981,
lo que reforzo las expectativas
de que la Reserva Federal eleva-
ra las tasas de interés medio
punto el proximo mes.

La inflacion aumenté 8,5%
respecto al afio anterior, luego
de una ganancia anual de 7,9%
enfebrero, seganmostraron los
datos del Departumento de Tra-
bajo el martes. El indicador au-
mento 1,2% respecto al mes an-
terior, la mayor ganancia desde

1.618

PUNTOS SERA EL NIVEL DEL
INDICE BURSATIL MSCI COLCAP
A MEDIDA QUE SE DESARROLLAN
LOS ULTIMOS DIAS DE OPA.

2005. Los costos de la gasolina
impulsaronlamitad del aumen-
to mensual.

SibienlaFed esta cambiando
haciaunapolitica masagresiva,
no es probable que el IPC retro-
ceda a la meta de 2% del banco
central en el corto plazo, espe-
cialmente dada la guerra, los
bloqueos del covid-19 en Chi-
nay unamayordemanda de ser-
vicios como viajes.
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Respecto al euro, su precio
en promedio serd de $4.049 de-
bido a la pesicion que pueda
adoptar el Banco Central Euro-
peo (BCE), aunque se ha torna-
do a una posicion mucho mas
agresiva ante los efectos de la
guerraen Ucraniaylos rezagos
de la pandemia.

En cuanto al barril de petro-
leoc europeo Brent, su cotizacién
sera de US$103 como respues-
tamedia, debido a quela sema-
na pasada los precios del cru-
dono se inmutaron después de

que el informe de inventario de
crudo delaAdministracion deln-
formacion de Energia registrara
la mayor acumulacion desde
marzo de 2021, que evidencio
que la acumulacion masiva se
vio compensada por la mejora
de la demanda de gasolina y
combustible para aviones,
mientras que la produccion de
EE.UU. se mantuvo estable.
Finalmente, el indice bursa-
til Msci Coleap delaBolsade Va-
lores de Colombia (BVC) seguira
sobre los 1.618 puntos, mien-

tras se desarrolla la altima se-
mana de las aceptaciones de
OPA, periodo que finaliza el pro-
ximo lunes 25 de abril. Sin em-
hargo, este lapso podria exten-
derse hasta mediados de mayo.
Otro de los factores que se-

guiran incidiendo sera el com-
portamiento de la economia lo-
cal einternacional, asi comolas
expectativas ante la primera
vuelta de las elecciones presi-
denciales el proximo mes.

IVAN CAJAMARCA

@lvarCajarmarcald



