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Sura recibiria $7.,6 billones si vende

BOLSAS. JAIME GILINSK]
SOLICITO CONVOCAR

UNA NUEVA ASAMBLEA DE
ACCIONISTAS PARA DEFINIR
EL FUTURO DE LA TERCERA
OPA. AYER, LA REUNION
QUEDO INCONCLUSA POR
CONFLICTOS DE INTERES

BOGOTA
La puja por el poder sabre el
GrupoNutresa continaa. Sibien,
Jaime Gilinski ya tiene un con-
trol mayoritario en Grupoe Sura
al poseer 31,6% de las acciones
ordinarias, en el caso de lamul-
tilatina de alimentos no halo-
grado su objetive debido a que
las empresas que integran el
Grupo Empresarial Antioguefio
(GEA)han decididonovender. Fl
argumento hastaahorasehaba-
sadoenque el preciode las OPA
ha estado por debajo del valor
fundamental de la compafiia.
Sin embargo, el precio que
hoy ostenta la tercera propues-
ta de compra por Nutresa
($47.015) esta 164,3% sobre su
valor en libros ($17.787). En
contraste, cuando se analizan
las cifras en torno a Sura, se
evidencia que el valor que esta
dispuesto a pagar Gilinski
($36.924) esth 12,74% por deba-
jo de la cifra que se registra a
nivel corporativo ($42.317).
Silaempresadesegurosein-
versiones decidiera vender su
participacion en Nutresa, a su
caja entrarian US$2.038 millo-
nes o $7,6 billones, teniendo en
cuenta la Tasa Representativa
del Mercado (TRM) para ayer.
Dichomontole facilitaria cubrir

Accionistas de Sura
han vendido 3,51
millones de titulos a
través de tercera OPA

En el noveno dia de aceptacion
de OPA, 59 inversionistas del
Grupo Sura vendieron 58.937
acciones, lo cual da un total
de 3,57 millones de especies
ofertadas y 11,78% del
maximo a adquirir por parte
de Jaime Gilinski. Segtin

|a Bolsa de Valores de Colombia
(BVC), este monto equivale
a0,77% de las acciones
ordinarias en circulacion

de la compafiia. En cuanto

al Grupo Nutresa, en total

153 socios han decidido dejar
sus acciones, lo que equivale

a 330.009 especies y 0,60%

del total de lo que apetece

el empresario calefio.

$1,13

BILLONES VERIA ENTRAR EN SUS
CUENTAS EL GRUPO NUTRESA 51
DECIDE VENDER UNA PORCION DE
5US5 ACCIONES EN GRUPO SURA.

=

las deudas que presenta junto
con sus filiales.

Aunque al cierre del cuarto
trimestre del afio pasado ase-
guraron haber avanzado en el
proceso de reduccion de pasi-
vos, donde sedestacaespecial-
mente los de Sura Asset Mana-
gement por $658.598 millones
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Con las aceptaciones de s (WA presenta-
s Sura y Nutresy.
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Vigilada por

frente a diciembre 2020, expli-
cados principalmente por la
amortizacion de créditos por
$505.500 millones en 2021, la
deudaneta del grupo quedo en
$4,7 billones.

De hecho, ayer se reunieron
los accionistas del Grupo de In-
versiones Suramericana de for-
ma extraordinaria para deter-
minar quiénes serian los
encargados de decidir el futuro
de la tercera OPA presentada
por Gilinski. No obstante, debi-
do a Ias inhabilidades que pre-
sentan cinco miembros de la
Junta Directiva, fue imposible
lograr el minimo de integran-
tes requeridos para evaluar la
opcion de compra, porloquela
situacion quedd en el limbo.

Enrespuesta, Jaime Gilinski
radicounacartadirigida al pre-
sidente delacompafiia, Gonza-
loAlberto Pérez, enlaqueleso-
licita convoear a una nueva
asamblea antes del 6 de mayo.
La fecha seria clave gracias a
que el empresario calefio ex-
tendi6 el periodo de acepta-
ciondeofertahastael 16 deese
mismo mes.

En la misiva firmada por el
nuevo integrante del otrora
Sindicato Antioquefio se espe-
cifica lo que seria el orden del
dia. En sus dos altimos puntos
deja clara su intencion: cono-
cer los argumentos sobre los
cualesSura hadecididonoven-
der en las dos primeras OPA. y
tomar una decision sobre Ia

nueva propuesta radicada por
el mismo a través de Nugil.
Segan Guillermo Sinisterra,
PhD en Economia de la Univer-
sidad de Nueva York y profesor
de la Universidad Javeriana, las
juntas siempre tienen que ana-
lizarlo que es mejor paralacom-
pafiia. Desde ese punto de vis-
tatienen que mirar unaserie de
consideraciones respecto a la
valoracion que debe tener.
“Los 0lros aspectos gue son
relevantes a la hora de tomar
unadecisiénsonlasestruciuras
de poder. 5i hay riesgo de gque
el GEA pierda el control que tie-
ne actualmente enun activoque
le interesa, pese a una valora-
cion justa, puede decidir no
vender argumentando que di-

BOLSAS. EL PRECIO DEL CRUDQ, LAS ELECCIONES PRESIDENCIALES Y EL CONFLICTO EN UCRANIA

Dolar cerraria el ano por debajo de

BOGOTA

El precio del dolar en el pais
haregistradounatendenciaba-
jista enlo corrido de este afoy,
dehecho, elpeso colombiano es
la segunda moneda emergente
que mas se ha revaluado en
2022 (B.81%), después del real
brasilefio (19,44%)y superando
al sol peruano (7.89%). el rand
sudafricano (6,10%) v el peso
chileno (3.89%).

Segan las proyecciones de
los analistas, esa tendencia se
mantendria a lo largo de 2022,
cerrando el afio por debajo de
103 $3.800. Asi se evidencia en
la Gltima Encuesta de Expecta-
tivas del Banco de la Repablica,

PROYECCIONES DEL DOLAR SEGUN ENCUESTA DEL EMISOR

$3.784,51 $3.778,01

$3.736,13

AT AL

$3.686,02 °

30-abr-22 31-dic-22

en la que los analistas esperan
que el precio del billete verde
esté en un promedio de $3.778
endiciembre, conunminimo de
$3.500y un maximo de $4.075.

La encuesta del Emisor mvo
en cuenta a 39 actores del mer-
cado, entreloscuales, laestima-
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30-abr-23 31-dic-23

Fume ot

cion mas baja la tiene el grupo
de las corporaciones, fondos de
pensiones, universidades y
otros, gue prevé que la cotiza-
cion del dolar Hegue a $3.761.
Mientras tanto, el promedio
delasochosociedades comisio-
nistas de bolsa encuestadas es-
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Nutresa

Porcentzje da

Cantidad de maxima a

titulos compiar

58.937 0,19%

. 3.574.062 11,78%

Nutresa Cementos
Argos

13%
.

DETALLES DE LA OFERTA
DE ADQUISICION
Nultess | Sum
Precin de
compra W US51258  m US59.88
T MW WS
Totd W USE90,6 W US$3003
Transacciin mifiones millones
En monada | 5270 w507
local billones billones
Quercbizier M Ente06% ® Entre5,2%y
el Grupo Gilinski y12% 6,5%
W intedi9 W Entre2d3
Jraccons " milooesy  milonesy
549 304
millones millonas

cha posicion representa unos
beneficios para el controlante.
Flrestante son variables subje-
tivas, pero que influyen en los
llamados miembros indepen-
dientes, muy cercanos al grupo
paisa”, agrego el experto.

Adicionalmente, Diego Pa-
lencia, vicepresidente de In-
vestigaciones y Estrategia de
Solidus Capital Banea de Inver-
sidn, resaltd el hecho de quela
presencia de Gilinski en las
nuevas juntas seaun factor no-
vedoso para esta nueva ronda
de ofertas.

“Se pondran a prueba todos
los controles electores y el ma-
nual de gobierno corporativo
del grupo. Seran discusiones
con nuevos participantes que

Guillermo
Sinisterra

Philen Economia de
New York Unhersity

“Si hay riesgo de que el
GEA pierda el control en
un activo que le interesa,
pese a una valoracion
justa, puede decidir no
vender argumentando
beneficios puntuales”.

Palencia

Analista firancieo
¥ corparative

1 Diego

“Se pondran a prueba
todos los controles
electores y el manual

de gobierno corporativo
de Sura y Nutresa, donde
se tendrdn que contrasiar
los respectivos andalisis”.

nutriran el debate y, probable-
mente, pondran sobre la mesa
estudios, andlisis y hechos que
tendran que ser contrastados y
evaluados con los estudios y
analisisrespectivos. Seraunhe-
cho histérico”, coneluyd.

La nueva oferta por la multi-
latina de alimentos busea entre
0,6% v 12% del total de acciones
en eirculacion, lo cual equiva-
le a entre 43.9 millones y 54.9
millones de acciones. El precio
a pagar por cada titulo es de
US$12.58 0 $47.248, lo cual re-
presenta un aumento de 20%
frente a la segunda OPA, y un
crecimiento de 63,1% frenteala
primera. Eldesembolso final se-
ria de hasta US$691 millones.

Hoyseencontrarinlos accio-
nistas de Nutresa sobre las 8:00
a.m. en Medellin para votar los
conflictos de interés; sinembar-
g0, podria repetirse el mismo
escenario presenciado ayer en
la reunion de Sura.

IVAN CATAMARCA

@hvanCzjamarcall

SERAN DETERMINANTES

$3.800, segun analistas

$3.758,67

FUE EL PRECIO PROMEDIO AL QUE
CERRO LA DIVISA EN LA JORNADA
DE AYER, CON UN AUMENTO
DE $2,82 FRENTE A LA TRM.

pera que el precio de la divisa
seade $3.763:y la mediadelos
14 banecos encuestados prevé
que sea de $3.805.

Se evidencia un panorama si-
milar en la altima encuesta de
Cirthank, que tomalas proyeccio-
nes de 26 entidades. En este do-
cumento se espera que latasade
cambio cierre el afio en un pro-
medio de $3.704.

JuanDavidBallén, directorde
andlisis y estrategia de Casa de
Bolsa, asepuroquelatasadecam-
bio puede estar entre los $3.800
v los $4.000 al cierre del afio, e
influiran las elecciones, las ten-
siones geopoliticasen Ucraniay
la posibilidad de que se presen-
te una recesion glohal.

Un evento que sera clave en
lacotizacidn seralacarrerapre-
sidencial, pues dependiendode
la tendencia politica y la pers-
pectivadeinstitucionalidad del
candidato que gane, la divisa
podria bajar atn mas o elevar-
se por encima de los $4.000.

4 CARDLINA SALAZAR SIERRA
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