EMPRESAS COLOMEIA ACCIONES COLOMEIA

Analistas de Bancolombia incrementaron precio objetivo para accion
de Ecopetrol en 16,7%

ST T

Este miérooles s& conocith que kos analistas de Bancolombia incrementaron su precio objetivo [PO) de Bcopetrol en 16,7 de $ 2990 a
£3.48340.

*THorgamos una recomendaciton de SUEPOWDERAR. Muestro PO representa un potencial devalorizacitn de 5.8% equivalente a la expectativa
de retorno total para 2022 dado gue Boopetrol va papd latotalidad deldividendo a sus accionistas®, sefalaron los expertos.

ARadieron que "Ecopetrol presents un reducido potencial debido a: nuestro mo delo devaloracitn reconoce cambios en capital de trabajo
por §28.5 billbnes para 2022 [FEPL), se dio un aumento considerable del WACE v el CAPEX anunciado &n su plan 2040 fue rayor alesperado
después de laconsolidacitn de l5AY

También consideran que, por elecciones, € poder de decisitn del presidente de Colombiasobre el sector petrolero puede ser un riesgo:
*desde el 2018, observamos movimientos extraordinarios que nos permiten sfirmar gue las necesidades de caja del Gobierno Macional
afectan directarmente la caja de Ecopetral v el reciente cambio €n duracifin de la Junta Directiva (0] v presidente de la compania de dos (4 a
cuatro [4] afos, no garantiza su estabilidad®

*Para 2023 esperamos un dividendo por $540 2faccitn. Asi mismo, por la mejora en precios del Brent, una emisitn de acciones parece
improbabley estirmamos unavida de reservas de Eeppetral de 9,3 anos, la mas alta desde que tenermos registro. Por dlimo, la
consolidacitin de l5A serduna herramienta defensiva ante la disminucitin de los precios del petroleo previstaen el largo plazo®

concluyeron los analistas.



