LR

L% REPUBLICA

MIERCOLES, 27 DE ABRIL DE 2022 a ise
=— FINANZAS ECOMNCMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECCONOMIA ACRONECOCIOS ANALISIS ASUNTOS LECALES CAJA FUERTE INDICADCRES IMSIDE
ACTUALIDAD ELECCIDMEE PREEIDEMCIALES 2022 DOF& PDOR MUTREER, TENEIIfJN EM LICRAMNILAL FILBD CREG DA M E POBREZA M OMETARIA BCOCYTECH
MOAWIMIENTD DE LA ACCIOM BOLSAS
- -
% el
Bancolombia aumento 16.7% e
[ ] - [ ]
precio objetivo de ,a
z d .
i $3.490 por cada accion
s
r:r'l:c:. 22 28 r:r'l:c:. 22 23 fr:lb. 22 T4 E'!:Iv'. 22
- ECOPETROL rmiercoles, 27 de abril de 2022 f L4 n [ GUARDAR

Agreque a 5Us termas de interés

& Bancolombia

> Ecopetrol

E» BCCIDNES

£ Bolsa devalores de
Colombia

2 BYVC

Agregue a sus termnas de interés

£ Bancolomibia

£ Ecopetrol

f» ACCIDRES

£ Bolsa de Valores de
Colombia

2 BYC

A Administre sUs ternas

Agregue a sus temas de interés

£ Bancolomibia

> Ecopetrol
Fr BCCIDRES

£ Bolsa de Valores de
Colormbia

o BVC

A Admministre SUs ternas

La estimacion tiene en cuenta el cambio de la curva de los
precios del petroleo Brent, asi como una TRM de $4.000 en
ellargo plazo

Carolina Salazar Sierra

La direccidn de Investigaciones Econdmicas de Bancolombia, aumentd el
precio objetivo de la accién de ECOREEIGI =n 16,7%, pasando de $2.990 3
$3.490. Esta proyeccidn representa un potencial de valorizacidn de 5,8%,
equivalente a la expectativa de retorno total para este afio.
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La estimacion del equipo econdmico del Banco tiene en cuenta el cambio —
de lacurvade los precios del petrdleo Brent, referencia para Colombia; asi = |y

B | = .
comouna TRM de $4.000 en el largo plazo. ‘

Arriones de
"En los analisis de sensibilidad sobre el Brent v la TRM observamos que un 4%hastal§2m
cambio de US$75 por barril en promedio para la curva del Brent tiene un $3.220 v Sura
impacto de $630C por accidin:y una variacion de $200 en TRM tiene un TEP;?;%'}; hasta
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impacto de $29Cpor accion", se explicd en un documento.
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AsTmismo, el modelo de valoracidn reconoce cambios en capital de trabajo
por $295 billones para 2022 , un aumento considerable del costo promedio
ponderado del capital (Wacc) v gue el el Capex anunciado en su plan 2040
fue mayor al esperado después de la consolidacion de I1SA.

Por el lado contrario, se tuvo en cuenta gue por elecciones, las capacidades
del presidentie electo para alterar el sector pueden serun riesgo.

"Envista de lacercania a las elecciones presidenciales v las diferentes
propuestias de los candidatos, vale la pena mencionar lo que puede llegara
hacer el futuro presidente de Colombia. Primero, mediante un
direccionamiento a la ANH puede suspender la subasta de zonas para
exploracion petrolera”, se indicd en el documento.

Ademas, se resalto que "puede interrumpir los contratos de pilotos de
investigacion de fracking mediante varias herramientas. Tercero, puede
establecer un mandato a EEOREEIE] o utilizar la politica de comercio exterior
para impedir las exportaciones de crudo o productos derivados. Cuarto,
puede cambiar el esguema, pagos o estructura de la remuneracion a las
ventas de combustibles en el pals, actualmente bajo el Fepc”, se indicd en el
documento”

Entre los riesgos, también se destaco que desde 2018 se observan
movimientos gue permiten afirmar gue las necesidades de caja del
Gobierno Nacional afectan directamente la caja de ECOREEIE) ademas de
gue el reciente cambio en la duracidn de la Junta Directiva v el presidente
de lacompafiia, pasando de dos a cuatro aflos, no garantiza su estabilidad.

El comportamiento de la accion en 2022

En lo corrido de 2022, los titulos de ECOPERIGN han crecido 21,2% en la Bolsa
de Walores de Colombia [(BVC), pasando de $2.720 en enero de este afio, 3
$3.297 en el cierre de la jornada de hoy.

Elaumentoen el precio de la accion ha estado alineado con el
comportamiento del precio del crudo, dado el conflicto geopolitico en
Ucraniay teniendo en cuenta gue el petrdlec Brent tocd un maximo de
LUS$139 por barril en marzo.

Sin embargo, a medida que la cotizacion del crudo ha empezado a ceder,
acercandose a los US$I00, las especies de |a petrolera colombiana también
han retrocedido, con una caida de 66% en este mes.
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