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BOLSAS. AYER, EL CRUDO WTI CAYO HASTA 3,15% A US$87,30

.Se ha debilitado la
correlacion entre el dolar
y los precios del crudo?

BOGOTA
En las altimas semanas, el
petroleo hasidoun fuerte cata-
lizador del délar. Historica-
mente, la correlaciéon entre
ambos ha tenido olas al alza y
a la baja, con la tasa de cam-
bio cayendo a medida que su-
benlos precios del hidrocarbu-
ro. Pero este panorama parece
estar cambiando, pues el com-
portamiento del crudo no
siempre determina el precio
del billete verde en el pais.
Dehecho, mientrasqueenla
jornada de ayer los precios del
petroleo cayeroncercade 3,15%,
con el barril de WTI por deba-
jodelos US$90, nivel que no to-
caba desde que inicio la inva-
sion rusa a Ucrania, el dolaren
Colombia también cayo, coti-
zandoa $4.268,29 en promedio.
Y es que, segan expertos, el
precio del petroleo no es el aini-
co determinante de la tasa de
cambio. “Las correlaciones
cambian con el tiempoy depen-
dendefactoresinternosy exter-
nos. En el casodel délar, nosolo
depende del precio del petro-
leo sino también de la produc-
cion del mismo. Aunque sus
precios sonelevados, laproduc-

Sergio

Olarte

Economista de
Scotiabank Colpatria

“El petréleo importa para
la tasa de cambio, pero
en este momento el
entorno internacional

y la volatilidad de tasas
de interés estan pesando
mucho mds”.

$4.268,29

FUE LA COTIZACION EN
PROMEDIO DE LA DIVISA
ESTADOUNIDENSE AYER, CON UNA
CAIDA DE $63 FRENTE A LA TRM.

cién de Colombia ha caido du-
rante los altimos cinco afios.
Ademas, también influyen los
temores a una recesion global
en el comportamiento de la di-
visa”, explic6 Juan David Ba-
1lén, directorde analisis de Casa
de Bolsa SCB.

A esta relacion se le ha su-
mado un tema estructural,
pues segiin analistas consulta-
dos por LR, el petroleo solo ex-
plica parte de la oferta de do-
lares, pero la demanda en el
pais ha aumentado mas que la
oferta, tal comolo demuestran
las cifras de importaciones.
Esto se ve reflejada en el alto
nivel en el que se mantienen
los déficit de cuenta corriente
y de balanza comercial.

Enconsecuencia,ydebidoa
que varios factores son los que
mueven la tasa de cambio y el
petroleo, los expertos asegu-
ran que no existe una correla-
cion anica entre estos activos,
dados otros elementos que
afectan a la moneda. Ademas
de las circunstancias interna-
cionales, como el aumento en
las tasas de interés.

“No hay una relacion tnica
entre el pesoy el petroleo, no
es fija y tiende a moverse de-
pendiendo de otros valores. El
principal determinante de
nuestro cambioes el délarani-
vel global”, sefial6 Julio Rome-
ro de investigaciones econo-
micas Corficolombiana.

Para Camilo Pérez, director
de Investigaciones economicas
del Banco de Bogotd, a pesar de
que esta correlacion se suele
presentar en la mayor parte del
tiempo, durante episodios cor-
tos en la negociacion intradia
hay otros factores que pesan
mas como la aversion al riesgo
por la recesion que esta ganan-
do peso en las preocupaciones
de los agentes, lo que hace que
sedesvieunpocolatasadecam-
bio del movimiento del crudo.
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