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El rumbo del dolar tras la posesion

BOLSAS. LOS ANALISTAS

MOVIMIENTO DE LA TRM EN EL ULTIMO GOBIERNO
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atenuarsu programaparaman-
tenerlos a todos a bordo, dijo
Sergio Guzman, director de Co-
lombia Risk Analysis.

“La sefial que nos estan
mandando es que el nuevo Go-
bierno quiere actuar bajo las
reglas de juego existentes, y
que sibien esta buscando cier-
tos cambios, eso generaalgode
tranquilidad en términos delos
mercados”, manifesto Jackeli-
ne Pirajan, economista de Sco-
tiabank Colpatria.

Pero, ;qué niveles podria al-
canzar la cotizacion de la divi-
sa estadounidense? Los analis-
tas concuerdan en que para lo
que queda del afio, el techo del
dolar seria de $4.700, después
de haber alcanzado un maximo
de $4.627 enjulio, mientras que
el minimo estaria en $4.200,
con alta volatilidad.

habra una moderacion grande
en el monto, por ejemplo. En
campafia se hablaba de $50 bi-
llones, peroyahandichoqueen
el primerafio buscarian $25 bi-
llones como meta, y normal-
mente en el Congreso hay recor-
tes. Ademas, el mensaje de
responsabilidad fiscal, paraque
el programa de gasto logre fi-
nanciarse a partir de mayor re-
caudo tributario y no de mayor
endeudamiento, seria positivo
y bien recibido por parte de los
mercados”, manifesto Julio Cé-
sar Romero, economista en jefe
de Corficolombiana.

En el caso contrario, algunas
reformas que podrian incidir
negativamente en el alzade la
monedaestianrelacionadas con
las pensiones y los hidrocarbu-
ros. Siseadoptanacciones para

suspenderlaexploracion petro-
lera, asi como los pilotos de
fracking, anuncio que ya ha
puntualizadolanueva ministra
de Ambiente, los analistas con-
cuerdan en las repercusiones
para la tasa de cambio.
Alejandro Guerrero, asocia-
do divisas de Credicorp Capital,
sostuvo que sera importante si
el Brent, crudo de referencia
para Colombia, se mantiene so-
bre los US$90, destacando que
Colombia es exportadoradepe-
troleo. Enese sentido, “empezar
a tener reformas o mas regula-
ciones en este ambito podrare-
percutir en los flujos de entra-
day enlas inversiones directas
del sector minero - energético.
Dada la incertidumbre, segui-
mos prefiriendo las posiciones

delargoplazoeneldoélar, conun
maximo de $4.700,y un minimo
viable de $4.200 a fin de afio™.

Asimismo, los expertos
apuntan a que la tasa de cam-
biovaasermasvolatildelo que
el pais estaba acostumbrado a
ver, con alzas y bajas fuertes.

En sintesis, aunque en Co-
lombiasereplico el aumentodel
dolar tras elegir a un candida-
to de izquierda, como sucedi6
en ChileyPern, la posibilidad de
que ello continte dependera de
un discurso moderado del man-
datario, asi como de los facto-
res internacionales.

El riesgo de recesion global
tras el aumento de las tasas de
interés por parte de los bancos
centrales paracombatirlainfla-
cion, las restricciones en algu-

nos paises como China, debido
arebrotes de covid-19, la crisis
geopolitica entre Rusia y Ucra-
nia, y los altos precios del pe-
tréleo, siguen siendo determi-
nantes para las decisiones de
inversién del mercado.

“El rey délar no renunciara
a su corona en el corto plazo, y
amedidaque seintensificanlas
preocupaciones sobre la desa-
celeracién econémicamundial.
El diferencial de la tasa de in-
terés sigue siendo la columna
vertebral de la perspectiva del
dolar fuerte y parece que con-
tinuara ampliandose haciael fi-
nal de afio”, asegurdé Edward
Moya, analistasenior de merca-
dos en Oanda.

NATHALIA MORALES AREVALO
jnmorales@larepublica.com.co

BOLSAS. LOS ANALISTAS PREVEN QUE EL WTI SE MUEVA ALREDEDOR DE LOS US$86 POR BARRIL

La divisa se cotizara a $4.370 en promedio esta semana

PROYECCIONES ECONOMICAS

PARA ESTA SEMANA
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Segtn analistas consultados
porLR, estasemanael preciodel
délarllegaraalos $4.370enpro-
medio. El valor puede seguir
con alta volatilidad tras la po-
sesion del presidente Gustavo
Petro y con la coyuntura inter-
nacional.

La semana pasada, la divisa
cerr6 con un alza de $69,24
frente a la Tasa Representativa
del Mercado (TRM) vigente. E1
movimiento alcista estuvo ex-
plicado por las cifras del mer-
cado laboral estadounidense,
que llevaron a una fortaleza de
lamonedaanivelinternacional.
Ademas, el viernes el Dane pu-

blico el dato de inflacion local
parajulio, que quedd en 10,21%
anual, la variacion mas alta de
los altimos 22 afios.

“Lareaccion a un informe de
némina impresionante fue un
aumento en los rendimientos
del Tesoro, que impulso6 al do6-
lar. El rey dolar llego para que-
darse, ya que es probable que
el debate sobre nuevas subidas
de tipos de 1a Fed se vea respal-
dado por la proxima ronda de
datos deinflacion”, aseguro Ed-
ward Moya, analista senior de
mercados en Oanda.

Los analistas prevén que el
petroleo dereferencia West Te-
xas Intermediate (WTI) cotice

aUS$86 en promedio. Los datos
de nominas no agricolas en Es-
tados Unidos pueden ayudar a
que el crudoreduzcaalgunas de
las pérdidas de la semana pa-
sada. Europa también publico
datos de produccion industrial
mejores deloesperado, tanto de
Alemania como de Francia. A
pesar de todaslas preocupacio-
nes sobreladesaceleraciéneco-
nomicamundial, elmercadodel
petr6leo an estd ajustado.

En cuanto al euro, se espera
que cotice alrededor de $4.460;
mientras que el Msci Colcap es-
taria por los 1.305 puntos.

CAROLINA SATAZAR SIERRA
csalazar@larepublicacom.co
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el Presidente

Comportamiento de
las monedas
emergentes en los

BANCOS. RENDIMIENTOS DEL SECTOR A SUS CLIENTES SUPERAN LOS $8 BILLONES

Activos administrados por sociedades
fiduciarias llegaron a $744 billones

BOGOTA
El gremio de las fiduciarias

PANORAMA ACTUAL

dad social, fondos voluntarios
de pensiones, fondos de inver-

MONEDAS EMERGENTES 214 = SECTOR FIDUCIARIO
Valor (%) altimos cuatro afios en Colombia, conocida como sion colectiva y fondos de ca-
Asofiduciarias, reveld que, con @ Activos administrados por las pital privado. Y los negocios de
7,58% Segun datos de Bloomberg, el corte a junio de 2022, los acti- sociedades fiduciarias a junio 2022: fiducia de administracion, fidu-

-13,73%

-16,34%

-17,56%

-20,16%

-20,75%

-27,57%

-29,75%

peso colombiano se encuentra
en el top cinco de las monedas
emergentes que mas se han
devaluado desde el 7 de agosto
de 2018, con -32,7%, si se tiene
en cuenta la cotizacion del
pasado viernes 5 de agosto. En
el ranking, la lira turca y el peso
argentino ubican los primeros
lugares, con una desvaloriza-
cion de -70,5% Y -79,2%,
respectivamente. El top cinco lo
cierran el peso chileno y el real
brasilefio, cuya devaluacién ha
alcanzado niveles de -29,7%y
-27,5% en su orden en los
dltimos cuatro afios.

$4.627,46

ES LA COTIZACION MAXIMA DE LA
DIVISA ESTADOUNIDENSE EN SU
TASA OFICIAL, ALCANZADA EL

vos administrados por las so-
ciedades fiduciarias ascienden
a $744 billones, lo que repre-
senta un aumento de 6,40%
anual frente al primer semes-
tre de 2021.

Este sector, que cumplio
tres décadas de operacion, ad-
ministra a la fecha de corte
25.978 negocios que articulan
multiples iniciativas a través
de las diferentes modalidades
de negocio comprendidas en
tres grandes lineas: fiducia, as-
set managementy custodia de
valores.

“Las cifras del sector fiducia-
rioal cierre del primer semestre
de 2022 evidencian la solidez,
alineandose con el cumpli-
miento del prop6sito sectorial,
deserarticuladoresdenegocios
que contribuyan al desarrollo
economico sostenible de Co-

$744billones
|

® (recimiento de:
6,4% anual frente al
primer semestre de 2021

@ Sectorfiduciario adminisira
25.978 negocios

@ Activos administrados
por el sector fidudiario
equivalen a 63,2% del PIB

@ Del total de activos administrados,
$180 billones corresponden a
negocios de asset management

Fuente: Asofiduciarias / Grafica: LR-ER

tria”, asegur6 Germin Arce Za-
pata, presidente de Asofiducia-
rias.

Los activos adminisirados
por las sociedades fiduciarias
equivalen a 63.2% del PIB y
62,14% de los activos de terce-
ros administrados por el siste-

cia en garantia y fiducia inmo-
biliaria acumulan activos por
$401 billones, con un creci-
miento anual de 14,14%.

Finalmente, la custodia de
valores salvaguarda activos
por mas de $162 billones, con
unincremento anual de 1,71%,
siendo los negocios de fiducia
de administracién, fiducia in-
mobiliariay fiduciaen garantia
los principales impulsores tan-
to del crecimiento en los acti-
vos, como en el namero de ne-
gocios administrados por el
sector fiduciario.

En cuanto alos rendimientos
generados por el sector fiducia-
rio a sus usuarios en los distin-
tos negocios confiados, supera-
ron los $8 billones. En otras
palabras, por cada $1.000 que
las fiduciariasobtienen de utili-
dad como sociedades, abonan

-32,73% PASADO 13 DE JULIO. lombia.Laconfianza, eselprin- ma financiero. Del total, $180 $41.000 en rendimientos a sus
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, —— cipal atributo del sector,y sere-  billones corresponden a nego- clientes,atravésdelosnegocios
-70,57% cios de asset management, es que les administran.

-79,20%

www.larepublica.co
(on mis detalles sobre qué tan profundo
s el mercado asequrador.

fleja en el aumento de los
activos y del namero de nego-
cios administrados porlaindus-

decir,laslineasde fiduciadein-
version, recursos de la seguri-

CRISTINA ESTRADA RUDAS
yestrada@larepublica.com
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INSCRIBASE POR SOLO

CATEDRA

$39.900

Desde su celular
escanee el codigoy
haga el proceso mas facil

LUIS HUMBERTO

USTARIZ GONZALEZ
Fundador Ustdriz & Abogados
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BOGOTA
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