Nubarrones

odo gobierno nuevo

tiene su luna de

miel. Como recién

casados, gobierno y
opinién sdlo quieren disfru-
tar con la novedad, el estilo y
las caras diferentes. Pero ese
momento dura poco porque
las urgencias del gobierno em-
piezan a generar desconten-
to.

El gobierno tendra que en-
frentar varios problemas en
el muy corto plazo.

Paraempezar, esti el tema
de la inflacion mundial que
no cede. Todos los paises es-
tan restringiendo la liquidez
loquesereflejaentasasdein-
terés cada vez mas altas con
el efecto de un menor creci-
mientolo quellevara amayo-
res niveles de desempleo.

Las mayores tasas de inte-
rés aumentaran el peso de la
deuda piblica y por lo tanto
del déficit fiscal (5,6 por cien-

to del PIB). Financiar este
desequilibrio sera mas dificil
porque es necesario adicio-
nar el de la cuenta corriente

-| que asciende a un preocu-

pante 6,4 por ciento del PIB.
Lograr los recursos necesa-
rios en un escenario de me-
nor liquidez y bajo apetito de
riesgo por parte delos merca-
dos financieros sera un reto
mayor.

Otra nube negra es la rece-
sién internacional que cada
dia se confirma. Para Colom-
bia el impacto mas fuerte se
reflejaenla proyeccion delos
precios del petréleo que algu-
nos estiman cerrara el 2022
entre 65y 70 ddlares el barril,
muy por debajo de los regis-
tros delos tiltimos meses. Me-
nos ingresos para Ecopetrol
es un duro golpe para las fi-
nanzas publicas y obligara a
poner en salmuera la ambicio-
saestrategia del nuevo gobier-
no para desanclar nuestra
economia de la dependencia
de los hidrocarburos. Unare-
forma tributaria demasiado
agresiva frenaria el crecimien-
to en un momento inoportu-
no.

Lo prudente

seria medir con
detenimiento

las prioridades

y prepararse -
para un entorno
mundial que pinta
muy complejo’.

Pero el nubarrén mas eléc-
trico proviene de lanueva ma-
yoria parlamentaria. Las ex-
pectativas sociales generadas
son enormes. La sumatoria
de intereses representados
hara muy complejo ordenar
las prioridades de la agenda
legislativa. Los recién elegi-
dos quieren todo y lo quieren
ya. No estan dispuestos a dar-
le un ritmo razonable al cam-
bio queles prometierony que
los tiene obsesionados. Como

le sucede a toda administra-
cion, las propuestas de cam-
paiia no siempre resisten la
realidad. Pero en esta ocasion
el desfase entre lo anunciado
y lo entregado sera mas am-
plio.

El nuevo gobierno sabe
que afrontara un menor mar-
gen de financiacién de la eco-
nomia. Es la coyuntura inter-
nacional que estamos atrave-
sando. Lo prudente seria me-
dir con detenimiento las prio-
ridades y prepararse para un
entorno mundial que pinta
muy complejo. Paraellosere-
quiere una activa tarea de ex-
plicar a sus electores las res-
tricciones existentes y que se
vislumbran en el horizonte.

Laotraopcionesladeigno-
rar el entorno lo que agrava-
ria los desequilibrios actuales
y apretaria el margen de ma-
niobradisponible. Los merca-
dos no acompafiaran una op-
cion de esta naturaleza.

El cambio debe adecuarse
al ritmo que sea posible por-
quedelo contrario sera insos-
tenible.
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