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Los estudios que hace el Emisor

para que el peso sea digital

875

DE CADA $100
QUESE
MUEVENENLA
ECONOMIA,
HOY SON EN
EFECTIVO,

LOS PAGOS
ELECTRONICO
DEBE CRECER
PARA APLICAR
EL SISTEMA.

HACIENDA. AUNQUE NADA
ESTA DECIDIDO, ESE
OBJETIVO NECESITA UNA
NUEVA INFRAESTRUCTURA
TECNOLOGICA MILLONARIA
QUE CONECTE A BANCOS,
PERSONAS Y EMPRESAS EN
UN MISMO CANAL

BOGOTA

;Se imagina que el mismo bi-
llete de $5.000 que hoy puede
usar para pagaruncafé enlaes-
quina, transporte, o un choco-
ramo en una maquina dispen-
sadora, pase a ser usado
exactamente igual pero no de
manera fisica, sino que se vea
en la pantalla de su celular?
¢Cree posibleque hastalaperso-
na que tome un TransMilenio, o
las monedasusadasparaundul-
ceenlacalle se puedan negociar
demaneradigital?: Queesatran-
sicién pase instantaneamente y
Sin un recargo extra.

Esa seria una forma de expli-
car lo que es una moneda digi-
tal, muy diferente a una cripto-
moneda, peroconelvalorexacto
de un billete impreso o una mo-
nedadecobre,zincy niquel como
las de $200 que pesan en el bol-
sillo. El ministro de Hacienda,
José Antonio Ocampo le confir-
mo a LR que esa es hoy su prio-
ridad: el peso digital. Desde yael
propiogerente del Bancodela Re-
publica, Leonardo Villar, lidera
los estudios para “la convenien-
cia de emitir 0 no una moneda
digital del Banco Central”.

Perohayunlargocaminopara
llegar hasta esa realidad, que es
posible, peronadieseatreve ade-
cir cuanto puede tardar, por lo
menos Ocampo menciona que
sea algo “rapido, eso espero”. Lo
cierto es que el Banrep esta en-
re ese grupo de 90% de Bancos
Centralesenelmundo que segan
el Banco de Pagos Internaciona-
les (BIS, por sus siglas en inglés)
estaenestudios decomogenerar
una moneda digital.

Hoy en dia hay 81 entidades
en el mundo que buscan esa
meta de emitir monedas digita-
les. Un grupo en el que también
estan el Banco Central deChile, el

Leonardo Villar
Gerente del Banco de la Republica

Siganos en:
www.larepublica.co
Con el informe de bancos
centrales con estudios
de moneda digital

Banxico de México, 1a Reserva Fe-
deral de EE.UU. y hasta el Banco
de Inglaterra, como ejemplos. El
mas avanzado es China que co-
menzo pruebas en 2020 y hoy
desde un celular mas de 140 mi-
llones de personasyamueven el
Yuandigital (e-CNY)igualque 1,5
millones de comerciantes. Pero
volviendo a Colombia la inves-

tigacion ya empez0, aunque an-
tes de llegar a esa moneda digi-
tal deben pasar varias cosas.
Camilo Gantiva, socio de Ho-
lland & Knight quien de hecho
participaen mesas detrabajodel
BancodelaRepublica, explico que
entre los primeros puntos se
dehe ajustar la conectividad. Es
decir, “crear estandares de co-

AVANCE DE LOS BANCOS CENTRALES EN SU PROPIO DINERO DIGITAL

BANCOS CENTRALES EXPLORANDO SU PROPIA MONEDA DIGITAL Y CRIPTOACTIVO

90%
8%

Pais

75%

68%

60%

2017

9 de cada 10 bancos
centrales estan explorando el desarrollo
de su propia moneda digital

509 de los emisores avanza
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ponerlas enmarcha —————®

08 019

encuesta de[BS

76% e s

56% de los bancos centrales
consultados pertenecena

economias emergentes y T
endesarrolio

Fuente: Banco de
Pagos Internacionales

Gréfico: LR-ER

“Avanzamos en el disefios de esquemas
que amplien la oferta de pagos
transfronterizos y, asi, evaluar la
conveniencia de emitir, o no, una
moneda digital del Banco Central”.

Juan Carlos Mora
Presidente de Bancolombia

“Lo estdn evaluando varios bancos del
mundo, es una tendencia que a mi me
parece positiva y que Colombia lo explore
es positivo. Desde la banca comercial

estamos listos a colaborar”,

81 instituciones

monetarias participaron en la

bancos centrales que
experimentan en una
moneda minorista

2020 2021

i 5
¥130 0oNvE =
=

Yorapesy

municacionparaquelainforma-
cion sea facilmente transferible
y entendible por todos los ban-
c0s, comercios, personas, el sis-
tema de pagos y sus redes, debe
estar estandarizado™.
Entonceshay que crearun mi-
nimo de estandares para que la
comunicacion fluya, solo ese
punto puedetardar12 meses, se-
gin Gantiva. Aqui el primero en
sentir el cambio no es la perso-
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MONEDAS DIGITALES DE BANCOS CENTRALES MAS AVANZADAS
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naque paga en efectivo en la ca-
lle, sino la banca “porque tiene
que crear una plataforma que
ahora mismo no existe. Hoy pa-
sardinerodeunacuentaaotraen
unmismobancoessencillo, pero
cuando es entre diferentes hay
que usarun lenguaje o canal dis-
tinto. Parael pesodigital tendria-
mos gue ponernos de acuerdo
porque todos deben hacerlo
igual, no cada banco con un pro-
ceso independiente, un estan-
dar, todas las entidades y redes
deben hablar el mismo idioma,
eso implica desarrollo tecnolé-
gico, redes,hayque hacerunain-
version en infraestructura que
haran cada uno de los bancos. E1
cambio no seria tan inmediato”.
Tanto el Banrep como la Superfi-
nanciera debe ajustar una tecno-
logia que solo a Chinale cost6 en
investigacion eimplementacion
de seguridad US$400 millones

hackers,un nuevo sistema hiper-
seguro. Igualmente, el Real Di-
gital en su justificacién de moti-
vos y de hecho el caso mas
cercano a Colombia por ser ve-
cino, comenz6 pruebas este aflo
y no termina de definir si la in-
fraestructura total la debe pagar
solo el Estado o también la ban-
ca privada. “Mi recomendacion
es el trabajo en equipo. Muchas
de estas decisiones son muy dis-
ruptivas y es importante que es-
cuchemos a todos los interlocu-
tores, desde luego al sector
financiero y al sector real, pero
sindudael sectorfinancierodebe
serpartedelasconversaciones”,
dijo Mario Pardo, presidente de
Bbva Colombia.

MOVIMIENTOS EN EL EMISOR

En el Banco de la Repablica los
investigadores que llevan bas-
tante tiempo estudiando la ruta
saben que la moneda digital es

1,5 millones de comerciantes EndE

Escanee para ver
el comment LR
con las principa-
les conclusiones
del avance del
peso digital.

porque tenian que blindarse de
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algopequefioen el ecosistemade
pagos, es decir, ese es el produc-
to final pero no el total; o dicho
deotraforma, antesse debende-
finir si como pasé en Costa Rica,
su Banco Central abrio la opor-
tunidad paraquelas personas tu-
vieran una cuenta con ellosy no
solo con la banca privada. “Ima-
ginemos que pudiéramos tener
unacuentade depésitoenel Ban-
rep, esun cambio absolute”, dijo
Gerardo Hernindez, vicepresi-
dente Juridico del BanBogotd.

Antesdequeexistalamoneda
digital el Banrep debe tener mas
control de lo que pasa en los pe-
quefios movimientos. Losrepor-
tes internos del Emisor hablan
quehoyelbanconuncasehame-
tido en el sistema de pagos de
bajo valor, tiene todo organiza-
doparasistemasdepagosdealto
monto, las transacciones del Es-
tado, delas empresas, peronoel
del dia a dia de las personas.

El Banco de la Reptiblica sabe
cuanto mueve Ecopetrol, el total
dela deudaextﬁa%mmay pri-
vada, pero no conocen cuanto o
en qué gasta Janeth Gutiérrez, la
mujer que se hizo famosa por su
puestodeobleasdondeelliderde
los Rolling Stones, Mick Jagger
gasto US$1; y el Emisor necesi-
ta saberlo porque como ella hay
un ecosistema de 12,7 millones
de colombianos que trabajan
bajolainformalidadysonlosque
mas efectivo mueven.

Precisamente el colombiano
de a pie es el responsahle que
por cada $100 que transan las

personas, $75 se hace en efecti-
vo. Aunque cada afio el pais ge-
nera mas pagos electronicos, la
economiasigue dependiendodel
papel moneda en la calle.
Poresofueque CostaRicaem-
pezo sus estudios de moneda di-
gital pero en su punto de inicio
lo hizo incluyendo a los ciuda-
danos a su sistema con la aper-
tura de cuentas personales.

NO HAY NADA DECIDIDO
Enelreciente congresodeAso-
bancariamuchosse preguntaron
sienefectolaideade monedadi-
gitalllevariaaquelabancapriva-
da no sea la dnica que permita
tener cuentas de ahorro. Por eso,
Ana Maria Prieto, directora de
sistemas de pagos del Banco de
la Republica explico a LR que “el
banconohatomadounadecision
entornoalaemision de unamo-
neda digital, esta haciendo un
analisis aprendiendo de expe-
riencias de otros paises. Esa ini-
ciativa la hemos encaminado a
buscar eficiencias en pagos
transfronterizos, eso no impli-
caria que el ciudadano tuviera
una cuenta de manera directa,
seseguiriateniendoun interme-
diarioenel que establecimientos
decréditoestarianenlainterven-
cion del sistema monetario™.
Prieto hizo énfasis en el con-
sumidor final de este nuevo pro-
ducto, “loque se hapensado con
independencia sobre pertinen-
ciaono, eslanecesidaddeunsis-
tema de pagos de bajo valor efi-
ciente, interoperado e inclusivo,

para gue todas las personas y
agentes puedan tener un acceso
a un mercado transaccional en
tiempo real”.

COBERTURA PREVIA

Hay quienes en el Emisor di-
cen “de nada sirve lanzar una
moneda digital si la gente nola
usa”, una preocupacion que hay
porque si bien las personas que
hacen todo desde los pagos elec-
tronicos, o incluso los jovenes
que se estan acostumbrando a
pagar todo desde su celular son
a penas una fraccion minorita-
ria de los 50 millones de colom-
bianos.

Entonces el reto de la mone-
da digital es la bancarizacion. El
mas reciente reporte de la Ban-
cadelasOpotunidades detallé que
en las ciudades, 83% de las per-
sonas tienen algan producto fi-
nanciero, es decir que aan hay
millones que no usan de la ban-
ca. Ademas, naturalmente la si-
tuacion no mejoraenel campo, el
mismo reporte habla que por
cada 10 campesinos, cinco tie-
nen interaccion con el sistema.

“;El mercado colombiano es-
taria preparado para una mone-
da digital: no en este momento,
como practicamente ninguno,
pero es un proceso, y lo que creo
es que la iniciativa de empezar
a explorar esa posibilidad es
acertada”, concluyo el presiden-
te de Davivienda, Javier Suarez
Esparragoza.

JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B. [
CAROLINA SALAZAR SIERRA
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Un médico al instante cuando requieras atencion en salud y cuyos sintomas

pueden ser atendidos sin cita previa ni requieren atencién por urgencias, como:
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