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Moody’s bajé la calificacion crediticia de Ecopetrol: el
riesgo de refinanciamiento es elevado

No obstante, esta calificadora mantuve las calificaciones senior quirografarias.

24/8/2022
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alificacion de riesgo. - Foto: Guillermo Torres

Segin Moody's, la posicion del nuevo gobierno frente a Ecopetrol sera fundamental para mantener o baja

La firma calificadora de riesgos Moody's Investors Service anuncié este miércoles
-24 de agosto- que mantuvo las calificaciones senior quirografarias de Baa3 de
Ecopetrol S.A. y que rebajo la Evaluacion crediticia de referencia (BCA) de
Ecopetrol a ba3 de bal debido al elevado riesgo de refinanciamientode la

compania.

u Ecopetrol se recupera en la BVC y su accién vuelve a costar $2.400

Esto, segtin el informe presentado por esta compaiiia, es el resultado de una
politica financiera agresiva, en un contexto de alto riesgo geopolitico global y
precios volatiles de las materias primas, asi como un marco de politica

gubernamental mas débil. La perspectiva de las calificaciones sigue siendo

. S,



liegdLivd.

“La rebaja de la Evaluacion crediticia de referencia de Ecopetrol (una medida del

riesgo crediticio intrinseco de la empresa sin consideraciones de respaldo) a ba3

de bal se basé principalmente en el tiempo prolongado que la empresa se ha
tomado para refinanciar cerca de $5,100 millones en deuda con vencimiento en

septiembre de 2023", indicé la calificadora.
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Un punto que 1lama la atencidn en las razones por las que esta firmabajo la
calificacion de petrolera estatal, es que algunas de estas estuvieron basadas en las
ideas con las que llega el nuevo gobierno, de Gustavo Petro, especialmente en lo
que respecta al cambio de modelo productivo en el pais para dar mavor fuerza al

uso de energias limpias.

“La rebaja de BCA también considerd las prioridades energéticas y ambientales
del nuevo gobierno, que pueden incluir cambios como restriccionesa la
exploracion y produccién basadas en fracturamiento hidraulico en Colombia;
limitaciones a nuevas concesiones o permisos para la exploracion petrolera; y
nuevos impuestos a laindustria del petréleo y el gas, segin la propuesta de

reforma tributaria”, agregd.

Délar e inflacién afectaron la confianza de los empresarios en

o 1 Colombiaenjulio

No obstante, segin Moody’s, las calificaciones de Baa3 de Ecopetrol contintian
reflejando el estatus de la compafiia como el principal productor de petréleoy gas
de Colombia, que representa mas del 60 % de la produccién del pais y cerca del
100 % del suministro de productos petroliferos, asi como suimportante negocio

de transmision de energia en Colombia y otros paises.

“Elriesgo de refinanciamiento de Ecopetrol es elevado pero manejable. Los
sélidos precios del petréleo v el gas han ayudado a la generacién de efectivo de

Ecopetrol en 2021-22, Para 2023-2024, Moody's cree que, con base en un precio

de riesgos.

Sin embargo, a pesar de la volatilidad de los precios de las materias primas, esta
calificadora cree que la empresa podra cumplir con sus obligaciones financieras
en 2023 con el apoyo de acceso a los mercados de capitales global y colombiano,
su linea de crédito bancaria comprometida de $ 1.2 mil millones disponible

hasta agosto de 2023; y el apoyo del gobierno, teniendo presente que es uno de los



mayores activos del Estado.

;Como podria subir o bajar esta calificacion?

De acuerdo con Moody's, la perspectiva de la calificacion de Ecopetrol se
estabilizaria si la empresa pudiera refinanciar los proximos vencimientos de
deuda de manera oportuna. A suvez, una mejorade la calificacion ba3 BCA o

negativa de la calificacion.

“Sin embargo, si la empresa logra fortalecer sus politicas financieras y, al
mismo tiempo, demuestra la capacidad de reducir el apalancamiento financiero
mientras aumenta la produccién y mantiene estable la vida 1til de las reservas

probadas, su calificacién podria mejorar”, explico esta firma.
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Por tiltime, la firma calificadora de riesgos advirtio que podria ocurrir una rebaja
en las calificaciones si Ecopetrol enfrenta restricciones de liquidez; si su vida de
reserva disminuye significativamente de forma sostenida; o si el flujo de caja

retenido/deuda neta disminuye a alrededor del 20 %.

“Ademas, debido a que las calificaciones de Ecopetrol se benefician del respaldo
implicito del Gobierno de Colombia, una accién negativa sobre la calificacion del
gobierno o un cambio en los supuestos de Moody s sobre el respaldo del gobierno
podria generar una accién negativa sobre las calificaciones de Ecopetrol”,

concluye el informe.

Ecopetrol Moodys Calificadoras de riesgo
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