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Moody’s bajo la evaluacion crediticia de -: Jque
implica?

La agencia Moody's Investors Service justificod la rebaja en el iempo que la empresa ha tomado
en refinanciar cerca de U555.100 millones en deuda y enlas prioridades energéticas del nuevo
Gobierno.
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Moody's Investors Service mantuvo en Baa3 la calificacion de Ecopetrol, pues “refleja el
estatus de la compania como el principal productor de petroleo y gas de Colombia®, con mas
del 60 % de la produccion del pais y un importante negocio de energia, tanto en Colombia
como en otros paises de Latinoameérica.

Sin embargo, la calificadora bajé la evaluacidon crediticia de referencia a Ba3 {antes estaba en
Bal). Una decisién que tiene en cuenta el tiempo que la empresa ha tomado para refinanciar
cerca de US$5.100 millones en deuda y “las prioridades energéticas y ambientales del nuevo
Gobierno”.

Lea también: ;Qué pasarta si Colombia deja de explorar y producir gas natural?

Frente a este Gltimo argumento, Moody's sostiene que las nuevas politicas pueden incluir
restricciones a la exploracion y produccion, limitaciones a nuevas concesiones o permisos
para la exploracion petrolera y nuevos impuestos a la industria del petréleo v el gas.

Pese a que el riesgo de refinanciamiento de Ecopetrol es elevado, la calificadora lo considera
manejable, teniendo en cuenta los “s6lidos precios del petroleo” en 2021 y 2022,

Para 2023-2024, Moody's proyecta un precio promedio del Brent de entre US$53 y US$68 por
barril, de ahi que “el flujo de efectivo de la compafiia disminuira con respecto a los niveles de
20227, Pese a la volatilidad, estima que Eeopetrol podra cumplir con sus obligaciones
financieras el proximo afio con acceso a los mercados de capitales global y colombiano, su
linea de crédito bancaria comprometida de US$1.200 millones {disponible hasta agosto de
2023) v el apoyo del Gobierno.

También se mantuvo la perspectiva de calificacion negativa, considerando el riesgo de que el
refinanciamiento de Ecopetrol pueda permanecer elevado en los préoximos meses.

JQueéimplica para Ecopetrol?
Para Omar Suarez, gerente de renta variable Casa de Bolsa, esta es una especie de alerta de la
calificadora, teniendo en cuenta el nivel de deuda; sin embargo, considera que la decisién no

necesariamente afectara el precio de la aceién. De hecho, afirma que no tendra mayores
implicaciones.

Mientras tanto, Camilo Thomas, analista senior de renta variable en Alianza, dice que la
rebaja implica presion para que Ecopetrol refinancie los vencimientos de deuda que tiene en



el 2023, especialmente en septiembre. "A medida que la deuda se vuelve de corto plazo,
impacta mas en la calificacién si se demora en refinanciar”.

Y agrega que si bien el tema de la deuda no es un asunto nuevo, Moody ' s también resalto que
la revisiéon de calificacion tiene que ver con las politicas del Gobierno y la dificultad para
nuevos proyectos.

En cuanto a los efectos, el analista de Alianza pone sobre la mesa que las condiciones
actuales del mercado no son las mejores en este momento, por eso considera que no
aumentara mucho el costo de financiamiento.
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Y agrega que si bien el tema de la deuda no es un asunto nuevo, Moody ' s también resalto que
la revision de calificacion tiene que ver con las politicas del Gobierno y la dificultad para
nuevos proyectos.

En cuanto a los efectos, el analista de Alianza pone sobre la mesa que las condiciones
actuales del mercado no son las mejores en este momento, por eso considera que no
aumentara mucho el costo de financiamiento.

JComo podria cambiar esa calificacion?

Moody's asegura que la perspectiva de la calificacion se estabilizaria si la empresa pudiera
refinanciar oportunamente los préximos vencimientos de deuda.

Para la calificadora, una mejora de la calificacion ba3 es poco probable en el proximo afio por
la perspectiva negativa, pero sostiene que “si la empresa logra fortalecer sus politicas
financieras y, al mismo tiempo, demuestra la capacidad de reducir el apalancamiento
financiero mientras aumenta la produccién v mantiene estable la vida Gtil de las reservas
probadas, su ealificacion podria mejorar”.



El Espectadoren vileo:

Lea también: Como funciona el organismo creado para cuidar las finanzas publicas

Por otro lado, podria haber una rebaja en las calificaciones si - enfrenta
restricciones de liquidez, si la reserva disminuye significativamente o si el flujo de caja
disminuye alrededor del 20 %.

Ademas, como las calificaciones de - se benefician del respaldo del Gobierno de
Colombia, si esta se ve afectada, la ealificacion puede bajar.

O] ™ ;Yateenteraste delas altimas noticias economicas? Te invitamos a verlas en El
Espectador.
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Colombia, si esta se ve afectada, la caliheacion puede bajar.
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e Escriba aqui, Carlos Rivera
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e Luis Fernanda Rodriguez Mejia - HACE4HORAS
Es normal que este tipo de situaciones se generen en cualquier empresa del mundo gue contemple una regrganizacian
estratégica. Preocupa mas, cuando se le bajd la nota crediticia a Colombia hace unos meses, eso st cambia fuertemente [a
imagen de Colombia en el mundo. Desafortunadamente, esa noticia pasd desapercibida.

For lo demas, el mundo estd entrando a un periodo de transicidn enargética, entre mis se demore Colombia, mis nodvo
serd para su poblacidn y emprasa plblica simultineamante.

@ Air Morales - HACESHORAS
Mo hay duda, soplan vientos mensajeros de muchos frentes, tanto internos como externos, cuyo contenido es advertir
que cualguier cambio profundo propuesto por el nueyo gobigrne, es nocivo y contraproducents, para la estabilidad
acondmica de lanacién.

Se afirma con razén, gue el hambre no da espera; pero en Colombia, éstateoria no estanurgente, hastatanto no se
negoce con los que ganen mas de 10millones mensuales, para que se dignen pagar sus impuestos, dada su
vulnerabilidad econdmica.

', asi con 1as iglesias que cobran a sus clientes el 10% de sus ingresos v, asi con las exenciones que nos cuestan mas de
latotalidad de una reforma tributaria v, asi con el sueldo exagerado & inequitativo de los congresistas y, para qué sigo, sila
lista es interminable y todos van a resultar cobros indebidos que lo dnico que lograrian, es acabar con los privilegios
alcanzados contan buenas practicas capitalistas y sin corrupcian.
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