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aumenta dividendos y energéticas
mundiales alcanzan récord de pagos
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icopetrol entra en la lista de los diez mayores pagadores de dividendos corporativos del mundo. El
E pago de 4.700 millones de dolares en el segundo trimestre del afio es el séptimo mayor. Los

dividendos de los mercados emergentes también experimentaron un fuerte crecimiento en el 2T,

con un 22,7%, ayudados por los productores de petréleo en particular y el ripido crecimiento en América
Latina.

25de agosto de 2022. Ecopetiol y otras empresas energéticas del mundo ayudaron a impulsar un nuevo récord
de pago de dividendos a nivel mundial en el segundo trimestre de 2022. Ecopetrol pago 4.700 millones de
dolares en el trimestre -frente a los 192 millones de dolares del segundo trimestre de 2021- y se convirtio en el

séptimo mayor pagador de dividendos en el Gltimo indice Global de Dividendos de Janus Henderson.

El salto de los dividendos de Ecopetrol en el segundo trimestre de este afio (que incluyen un dividendo especial)
vuelve a colocar a la compafiia, durante este segundo trimestre, en la lista de los diez mayores pagadores de
dividendos globales por primera vez desde 2014. En otros lugares de Ameérica Latina, Petrobras pago el mayor
dividendo del mundo en el segundo trimestre de este afio, con un pago a los accionistas de 9700 millones de

dolares.

En general, el estudio revelo que los dividendos mundiales aumentaron un 11,3% hasta alcanzar un maximo
trimestral de 544.800 millones de délares en el segundo trimestre. El crecimiento subyacente fue del 19,1% una
vez que se tuvo en cuenta la fortaleza del délar estadounidense y otros factores. En total, el 94% de las empresas

aumentaron los pagos o los mantuvieron en el segundo trimestre.

Las petroleras impulsan los mercados emergentes



Los altos precios de la energia provocaron un aumento de los flujos de caja de las empresas en los mercados
emergentes, donde las empresas de petroleo y gas suelen representar una gran parte de los beneficios totales de

las empresas.

En América Latina, en particular, los elevados ingresos del petréleo y el gas hicieron que en mercados clave como
Brasil y Colombia los productores de petroleo contribuyeran a todo el crecimiento del segundo trimestre en el
pago de dividendos. Los bancos y otras entidades financieras representaron aumento, mientras que los sectores
de consumo discrecional, especialmente los fabricantes de automéviles, también registraron un fuerte
crecimiento de los dividendos. La disminucion de los dividendos especiales y el fuerte recorte de AT&T frenaron a

los sectores de tecnologia y telecomunicaciones, respectivamente.
Latinoameérica, motor del crecimiento de los emergentes

El buen resultado de los mercados emergentes -los dividendos aumentaron un 22,7% sobre una base

subyacente- es especialmente impresionante dada la dispersion de los resultados dentro de esta region.

Las cancelaciones en Rusia tras el ataque a Ucrania hicieron que los dividendos se desplomaran en tres cuartas
partes, eliminando 6.100 millones de délares del total. Mientras tanto, el aumento de los precios del petroleo
impulsé incrementos de 14,000 millones de délares, mas de la mitad de los cuales procedieron de Petrobras en
Brasil y gran parte del resto de Ecopetrol en Colombia. Esto explica por qué los pagos brasilefics aumentaron un
163,6% en base subyacente, mientras que los pagos en Colombia, donde sélo Ecopetrol figura en el indice, fueron

21 veces superiores.
Recuperacion de dividendos en Europa y Reino Unido

Los principales impulsores regionales fueron Europa y el Reino Unido, donde se registré una importante
recuperacion del impacto de la pandemia durante su temporada alta de dividendos del 2T: cada uno subié casi un
tercio sobre una base subyacente. Dado que muchas empresas europeas (excepto Reino Unido) sélo pagan una
vez al afio, el segundo trimestre de 2022 fue la primera vez que vimos dividendos normales de muchas de ellas

desde 2019.

El levantamiento de las restricciones de los bancos centrales sobre los dividendos bancarios fue especialmente
importante tanto en Europa como en el Reino Unido. Los aumentos muy grandes por parte de los fabricantes de
automaviles alemanes también contribuyeron en gran medida. Mientras tanto, los pagos suizos y holandeses

alcanzaron un nuevo récord.

El crecimiento de los dividendos en EE.UU., del 8,3%, fue menor que en el resto del mundo, pero el aumento fue
fuerte en comparacion con cualguier afio normal y dio lugar a un nuevo récord de dividendos. Los dividendos

canadienses también alcanzaron un nuevo maximo
Perspectivas

Ben Lofthouse, director de Global Equity Income, dijo: «El segundo trimestre estuvo un poco por encima de
nuestras expectativas, pero es poco probable gue el resto del afio tenga un crecimiento tan fuerte. Muchas de las
ganancias faciles ya se han producido, ya que la recuperacion posterior a la crisis de 19 afios casi ha concluido.
Ademas, nos enfrentamos a una economia mundial mucho mas lenta y al viento en contra de la fortaleza del

délar estadounidense.

«5in embargo, vemos algunas dreas que deberian seguir generando pagos de dividendos significativamente mas
altos que la media mundial. En América Latina, el mantenimiento de la fortaleza de los precios y el impulso de los
beneficios en moneda local gracias a la fuerte valoracion del dolar -que es la moneda global de todas estas
industrias exportadoras- deberian mantener los flujos de caja locales en niveles histéricamente altos” concluyo

Lofthouse.
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