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Evaluacion de crédito base: qué es y por qué le

importa a ECopetrol

La calificadora Moody's le rebaj¢ ese item a la petrolera estatal. ;En qué la afecta? Le contamos.
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n su mas reciente calificacion sobre - Moody's Investors

Service decidié mantener las calificaciones senior de - en ©, Hacienda evalualaventa
) . . L . de activos estatales a
Baa3. Sin embargo, rebajo la evaluacion crediticia de referencia (BCA) empresas publicas

de |a petrolera desde bal a ba3.

(Moody's le bajo a (EEEEENE su evaluacion de riesgo crediticio base).

Si bien, esta baja en el item no afecta la calificacion crediticia de largo plazo (Baa3),
que es el principal factor gue toman en cuentan los inversores a la hora de poner su
dinero en una empresa o un pais, la evaluacion de crédito base advierte sobre la
“probabilidad de que un emisor requiera apoyo extraordinario para evitar el
incumplimiento de una o mas obligaciones de deuda o incurrir en incumplimiento de

una o mds de sus obligaciones de deuda, en ausencia de dicho apoyo extraordinario”.

En otras palabras, tras su evaluacion, prende una alarma sobre la solidez financiera

intrinseca de una empresa para cumplir con el pago de sus deudas.

“Las calificadoras de riesgo evalian las deudas a largo plazo o mediano plazo,
dependiendo de las caracteristicas de la evaluacion, y determinan qué probabilidad hay
de pago de estas deudas. Entonces, a mayor riesgo, menores posibilidades hay de que las
empresas paguen sus obligaciones”, explica Jeisson Balaguera, director ejecutivo para

Values AAA y profesor de la Universidad EAN.



(BBBPEI) realizo prueba con tecnologia 5G en refineria de Barranca)

En la escala BCA, el grado ba se divide: ba1, la mas alta; ba2, la media; y ba3, la
mas baja. “Los emisores son considerados de fortaleza financiera especulativa, ya sea
intrinseca o individual, y estdn sujetos a un nivel de riesgo crediticio considerable ante la
ausencia de respaldo extraordinario por parte de una filial o del gobierno”, explico el
experto.

Es decir, no contarian con el respaldo estatal para pagar sus deudas en caso de gue

no pudieran cumplirlas.
¢Como afecta a Ecopetrol?

De acuerdo con Balaguera, el hecho de que Moody's catalogue a - con
“fortaleza financiera especulativa”y reduzca su evaluacion de crédito base en dos
puntos (bal a ba3), lleva a que las prestamistas les cobren mas tasas de interés a la
hora de emitir un crédito ante las mayores posibilidades de que lo incumpla y no

tenga respaldo en caso de gue eso ocurra.

“Al bajar grados a la evaluacion, esto hace que las tasas de interés sean mucho mds altas
debido a que el riesgo aumenta. Bdsicamente impactard a ECOPetol en su costo de
capital pues se encarecerdn los créditos y afectard de alguna manera la rentabilidad®,

sefiald el experto.
(La férmula de EESBEI® para reducir impuesto propuesto sobre el crudo)

Para esta decision, Moody's se basé en la prolongacién que hizo Ecopetrel para
refinanciar cerca de 5.100 millones de délares en deuda con vencimiento en
septiembre de 2023.

“La rebaja de BCA también considerd las prioridades energéticas y ambientales del nuevo
gobierno, que pueden incluir cambios como restricciones a la exploracion y produccion
basadas en fracturamiento hidrdulico en Colombia (‘fracking’), limitaciones a nuevas
concesiones o permisos para la exploracion petrolera y nuevos impuestos a la industria

del petroleo y el gas, segtin la propuesta de reforma tributaria”, explicé la calificadora.
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‘Top’ 10 de grandes empresas del pais reportan
crecimiento

La mayoria de las compafiias que en el 2021 se consolidaron como las mas relevantes en ingresos, mantienen sus balances financieros con
aumentos.



