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Conlas elecciones el mercado comenzdé a perder la valorizacién que obtenida en abril del 1592%.
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Analistas dicen que tal comeo esta la iniciativa, esta representa un desincentivo ala
compra de acciones y también a tenerlas, con el agravante de gque esto trae como
consacuencias gue los empresarios pierdan el interés an mantener sus Corre electrénice

inversionas, lo que a su vez ocasionaria como efecto que nadie quiera hacer empresa Nombre

y generar empleo.
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Investments “en algunos casos, latasa combinada sobre la renta corporativa
distribuida como dividendos, podria superar 60%, la cual seria sustancialmente mas
alta que la tasa maxima combinada promedio en la OCDE, gue a5 cercana a 42%",

Agrega que esta Oltima medida también podria conducir a menores niveles de
inversion y un menor stock de capital en la economia, 1o que en Gltimas afectaria la

generacion de empleo y la formalidad.
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cifras, pero estas no se han traducido en la Bolsa de Colombia donde 31 de las 40

acciones mas transadas presentan caidas acumuladas entre el 0,2 y el 46%.

Paor ejemplo, la accidn mas castigada del afio es la de Mineros, que registra una
desvalorizacidn del 46% , mientras que la de Nutresa, sobre la que el Grupo Gilinski
adelantd una oferta publica de adquisicidn (opa) es la gue mas ha subido, con el
34,.43%.

Asimisma, la petrolera estatal registra una caida en su precio del 8%, pese a haber
registrado unas ganancias de $16 billones en 2021 y un resultado en el primer
semeastre de este afio de $17,1 billones.,

Este afio la bolsa colombiana, tras la de México, que cas 9%, &5 la de mayor
desvalorizacion, con el 8,58% y similar a la de Lima.Las de Argentina, Brasil y Chile
muestran alzas del 70%, 7% y 28%.

Para el analista Andrés Moreno Jaramillo, el hecho de gue le aumenten los dividendos
a las acciones y las ganancias ocasionales "desincentiva cualguier esfuerzo de hacer
empresa pues sino hay estabilidad juridica y financiera la inversion extranjerano va a
venhir ¥ en ese sentido considera que se debe hacer una reforma que se necesitay en
donde no se les recarguen mas cargas a los empresarios que generan emplea”, dijo el
experta.

Sebastian Toro, fundador de Arena Alfa, asegura que comao esté la reforma, Colombia
quedaria con una de las tasas de tributacidn mas altas del mundo, casi
expropiatorias, lo gue afecta a las empresas, al empresario y podria afectar el empleo
y los incentivos a crear empresa. Pero advirtid que cuando pase el miedo deberiamos
alinearnaos con 1as tendencias positivas gue se aprecian en laregisn en [os dltimaos
meses.

Y advierte que “las elecciones, la politica y la reforma tributaria tienen que ver
con esta caida del mercado colombiano”.

El abogado Rodrigo Galarza dice que la reforma tributaria significa la "partida de
defuncidon del mercado de capitales pues se deroga la norma que la utilidad enla
venta de acciones es exenta, se sube el impuesto a los dividendos y las valorizaciones
medidas como valor intrinseco entran comeo ganancia ocasional. Es una invitacion a
que nadie compre acciones y 105 que tienen que las vendan”.

Sefiala que la gente compra acciones para tener utilidad y como el mercado es
pequefio se necesitan estimulos para promoverlo. Advierte que hay empresarios
que abandonaron la palabra incertidumbre y dicen que “pasamos al mundo de la
certeza y tomando decisiones con base en ello”,

Arnoldo Casas, director de Inversiones de la firma Credicorp Capital Asset
Wanagement, por su parte asegura gue lareforma desestimula las transacciones en
las acciones pero puede tener un efecto benéfico para los Fondos de Inversion
Colectiva pues hasta que los inversionistas no saguen los recursos no les ponen el
impuesto. Sin embargo, aclara que el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo
dice que esta dispuesto a revisar el tema de las ganancias ocasionales.

Sobre este aspecto, Juan David Ballén, de Casa de Bolsa, manifiesta que entre las
grandes dudas que quedan y que son vitales para el mercado de capitales, es si se
incrementara o no el impuesto a las ganancias ocasionales. “En los dltimos afios
hemaos visto una reduccién de inversionistas y emisores y un incremento en las
ganancias ocasionales jugaria en contra. Ademas, la bolsa esta en proceso de
fusionarse con las bolsas de Chile y Pertl, y un incremento en los impuestos a las
ganancias podria desnivelar el campo de juego”



Pei estrena en la Bolsa de Valores de Colombia sus titulos de renta variable

Mequirevela gué haré con su aplicacién para evitar que se caiga constantemente
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