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Bancolombia aumento precio
objetivo de Ecopetrol; mantuvo

recomendacion neutral

Por Valora Analitik - 2022-12-06
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El Grupo Bancolombia incrementd el precio objetivo de EGGpEEFRGI en 3,2 % pasando de
$2.890 a $2.980 por accién, pero mantuvo su postura y recomendacién en neutral.

“Muestro PO representa un potencial de valorizacion de 29,7 %, que, sumado a una
expectativa de retorno de dividendo de 27 %, nos da un retorno total de 56,7 % para
20237, preciso la entidad financiera.

Hay que decir que, pese a que el retorno total de E€op&tral supera en 5 % el retorno total
del Colcap, Bancolombia decidié mantener la recomendacion de neutral teniendo
presente los riesgos a los que se enfrenta la compafiia en el largo plazo, por la
incertidumbre relacionada con la firma de nuevos contratos de exploracién petrolera.

Al igual que el impacto gque una fuerte recesion econémica en 2023 pueda traer en los
resultados financieros de la compafiia, que, sumado a una reforma tributaria que
incrementara la tasa efectiva de tributacion a cerca del 55 %, tendrd un fuerte impacto en
la capacidad de distribucién de dividendos de ECOPEErGl de 2024 en adelante.

Recomendado: jEn qué consiste el contrato entre Ecopetrol y Eversheds Sutherland
Nicea?

Cambios en el precio objetivo de Ecopétrol
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incrementé el precio objetivo de Ecopetrol.

Vale mencionar que el MSCI, en su actualizacion del 29 de noviembre, mejoro la
calificacién ASG de ECOpEtrol de BB a BBB, lo que segun la metodologia del banco
disminuye la prima aplicada en el beta apalancado de 9,7 % a 3,3 %, disminuyendo la
tasa de descuento y mejorando el precio objetivo de ECOPEErol en 3,2 % hasta $2.980 por
accion.

Es importante reiterar que la prima aplicada a [ECOPEEFol obedece a que su calificacién de
BBB, pese a haber mejorado, sigue por debajo de la calificacién del indice MSCI Colcap de
A.

“La mejora en la calificacion de EGOpEtrol obedecio a mejoras en temas de gobernanza al
igual que a mejoras significativas en la estrategia de mitigacion de emisiones de GEI
(gases efecto invernadero). En este sentido, en 2021 ECOPEEr0l se comprometio a
alcanzar una reduccion de 25 % en las emisiones de alcance uno y dos para 2030 y de 50
% en las emisiones de alcance uno, dos y tres para 2050, todas estas métricas
comparadas contra 2019, en linea con los lideres de la industria”, expuso Bancolombia
en un reciente informe.

Recomendado: ECOpetrel acumula 15 patentes otorgadas en 2022: apuesta por industria

cosmética

Por otro lado, de acuerdo con la entidad financiera, ECOpétrol mantiene una politica
robusta de contacto y acercamiento con las comunidades, que se convierte en uno de los

temas mas sensibles en la industria de hidrocarburos, principalmente en Colombia.

Donde los atentados contra la infraestructura petrolera de la compafiia por parte de

grupos al margen de la ley son constantes.

“Resaltamos el nombramiento de dos mujeres en la nueva junta directiva, lo que tuvo un
impacto positivo en la calificaciéon de gobernanza”, indico el banco.

Los principales riesgos que ve la entidad bancaria para ECOpetrol estian focalizados en
varios aspectos:

« Laincertidumbre referente a la posible firma de nuevos contratos de exploracién
petrolera

« El potencial cambio en la regulacién colombiana para que Ecopetrol pueda participar
decisivamente de la transicion energética en el pais, lo que podria generar cambios

relevantes en la asignacion de capex hacia las diferentes unidades de negocio

Recomendado: ECOpEtrol inici6 venta de gasolina extra con compensacién de carbono

. Lavolatilidad en los precios del petréleo

. Los impactos de la reforma tributaria en los resultados financieros

Convierta a ValoraAnalitik en su fuente de noticias
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