MOVIMIENTO DE LAS BOLSAS DE LA REGION EN 2022
(Variacién entre el 3 de enero y el 16 de diciembre de 2022)
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BOLSAS. POR EL CONTRARIO, EL MERVAL DE ARGENTINA ES EL QUE MAS CRECE, CON 92,93%;

El Msci Colcap es el indice que mas

BOGOTA

El Msci Colcap es el princi-
palindice dereferenciadel mer-
cado accionario colombiano,
que se compone de los 20 emi-
sores y las 25 acciones mas li-
quidas en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC).

Enlo corrido del afio, el Col-
cap haregistrado una caida de
mas de 14,3%, pues pasé de
1.415,06 puntos el primer dia
de negociaciéon de 2022, a
1.211,59 el pasado 16 de di-
ciembre. Conlo anterior, el co-
lombiano encabeza el top tres
de los indices latinoamerica-

nos que mas caen este afio.

Arnoldo Casas

Director de inversiones para Credicorp Capital

“El préximo afio, con menor
incertidumbre, el mercado puede tener
un rebote importante, siempre que el
petréleo no tenga una caida fuerte
que afecte la macroeconomia”.

Completando los tres con
mayores descensos estan el
Mexbol de México (-6,25%)y Bo-
vespa de Brasil, con -1,03%.

Por el lado contrario, el prin-
cipal indice accionario de Ar-
gentina, el Merval, esel quemas
crece, con 92,93%; seguido del
Ipsade Chile(19,99%)yel Ecuin-
dex de Ecuador (5,51%).

En su tltimo informe de no-
viembre, Casa de Bolsa recalco
que el Colcap “continta sin re-
cuperarse ensu desempefioafio
corrido, al permanecerlaincer-
tidumbre por el contexto poli-
tico que atraviesa Colombia y
la expectativa ante una impor-
tante desaceleracién econémi-
ca para 2023”.

1.635,71

PUNTOS FUE EL MAXIMO QUE
TOCO EL MSCI COLCAP ESTE ARO.
DESDE ENTONCES HA CAIDO
MAS DE 25%.

También se destaco que el
impacto negativo que tendria
lareformatributariayotras po-
liticas sobre el sector de hidro-
carburoshadeterioradolacon-
fianza de los i ioni lo

SEGUIDO DEL IPSA DE CHILE (19,99%)

cae en la region en 2022, con un retroceso de -14,3%

pital, asegur6 que el comporta-
miento del indice est4 en linea
con el movimiento de las accio-
nes locales en 2022.

“Alas acciones en Colombia
esteafionoles fuebien. Duran-
te el primer semestre vivimos
laincertidumbre electoral, lue-
golaentradadela nueva admi-

doble impacto en tasas de in-
terés tanto las globales como el
ajuste fuerte que hemos teni-
do durante todo este afio”.

Con ese panorama, el exper-
to sefial6 que se ha producido
un efecto sustitucion de la ren-
tavariable hacialarenta fijaen
el pais de modo que, a pesar de
Tost ltados del.

nistracién yla i
normal derivado de este tema;
ylareforma tributaria trajo con
consigolaposibilidad de elimi-

presas este afio.
Conloanterior d -

desestimulan el mercadodeac-
ciones, porque las

da de tasas esta en la fase ter-

prefieren invertir en renta fija
atasas altas”.

Moreno agregb que ha habi-
do aversi6n al riesgo porla gue-
rra entre Rusia y Ucrania, asi
como la inflacién. “Esto hizo
que Colombia no fuera uno de
los paises elegidos para inver-
tir. E1 chma pollnco local tam-
biénh

minalylo ico:
fueron un tema de 2021, por lo
que las bolsas no tuvieron ma-
yor afectacién en 2022. “De al-
guna manera, Colombia va re-
zagadounpocodeloquehasido
la media latinoamericana. El
préximo afio, con menor incer-
tidumbre, el mercado puede te-
nerunreboteimportante, siem-

do Andrés Moreno, analista fi-

que se ha reflejado en el pre-
cio de Ecopetrol, que hace par-
te del indice.

Arnoldo Casas, director de
Inversiones para Credicorp Ca-

nar los beneficios tributarios
que tenian las acciones (cosa
i alfinal). Enpa-

ybursatil, quien sefia-
16 que “ha sido un afio muy

ralelo atravesamos por uno de
los periodos mas complejos en
materia inflaci ia, fue un

1 Msci Colcap
y para las acciones en general,
debido a la coyuntura mtema-
cional. L

cie de panico en Colombia. Es
decir, son factores tanto inter-
nacionales como locales”.

Y LAS BOLSAS DE LA REGION?
Casassostiene que enel caso
de Chile y Perd el ciclo de subi-

preq una
caida fuerte que afecte la ma-
croeconomia”, indico el exper-
to.Enelcasode Argentina, lasu-
bida de las acciones reflejaria
mas la inflacion de ese pais.
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