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Por el contrario, el principal indice accionaric de Argentina, el
Merval, es el que mas crece, con 92,93%,; seguido del Ipsa de
Chile (19,99%)

CARCLINA SALAZAR SIERRA

El Msci Colcap es el principal indice de referencia del mercado
accionario colombiano, que se compone de los 20 emisores y
las 25 acciones mas liquidas en la Bolsa de Valores de
Colombia (BYC).

En lo corrido del afio, el Colcap ha registrado una caida de mas
de 14,3%, pues pasd de 1.415,06 puntos el primer dia de
negociacién de 2022, a 1.211,59 el pasado 16 de diciembre. Con
lo anterior, el colombiano encabeza el top tres de los Indices
latincamericanos gue mas caen este afio.

Completando los tres con mayores descensos estan el Mexbol
de México (-G,25%) v Bovespa de Brasil, con -1,03%.

Por el lado contrario, el principal Indice accionario de
Argentinag, el Merval, es el que mas crece, con 92,93%; seguido
del Ipsa de Chile (19,99%) v el Ecuindex de Ecuador (5,51%).
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Ensu dltimo informe de noviembre, Casa de Bolsa recalco que
el Colcap "continda sin recuperarse en suU desempefio afio
corrido, al permanecer la incertidumbre por el contexto politico
que atraviesa Colombia v la expectativa ante Uuna importante
desaceleracion econdmica para 2023".

También se destacd que el impacto negativo que tendria la
reforma tributaria y otras politicas scbre el

sector de hidrocarburos ha deteriorado la confianza de los
inversionistas, lo que se ha reflejado en el precio de ECODEHO),
que hace parte del indice.

Arnoldo Casas, director de Inversiones para Credicorp Capital,
aseguro gue el comportamiento del indice estd en linea con el
movirniento de las acciones locales en 2022 "A las acciones en
Colombia este afio no les fue bien. Durante el primer semestre
vivimos la incertidumbre electoral, luego la entrada de la nueva
administracion y la incertidumbre normal derivado de este
tema; y la reforma tributaria trajo con consigo la posibilidad de
eliminar los beneficios tributarios que tenian las acciones [cosa
gue quedd igual al final). En paralelo, atravesarnos por uno de
los periodos mas complejos en materia inflacionaria, fue un
doble impacto en tasas de interés tanto las globales como el
ajuste fuerte que hemos tenido durante todo este afic".

Con ese panorama, el experto sefialé que se ha producido un
efecto sustitucién de la renta variable hacia la renta fija en el
pais de modo que, a pesar de los buenos resultados de las
empresas este ano.

Con lo anterior estd de acuerdo Andrés Moreno, analista
financiero y bursatil, guien sefiald que "ha sido un afio muy
complicado para el Msci Colcap v para las acciones en general,
debido a la coyuntura internacional. Las altas tasas de interés
desestimulan el mercado de acciones, porgue las personas
prefieren invertir en renta fija a tasas altas".

Moreno agregd que ha habido aversion al riesgo por la guerra
entre Rusia v Ucrania. asi como la inflacion. "Esto hizo aue
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& Bolsa de Valores de Colombia Colombia no fuera uno de los palses elegidos para invertir. El

+ clima politico local también hizo gue hubiera una especie de
panico en Colombia. Es decir, son factores tanto
internacionales como locales".
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Por un lado, Casas sostiene que en el caso de Chile y Perl el
ciclo de subida de tasas estd en la fase terminal y los
fendmenos politicos fueron un tema de 2021, por lo que las
bolsas no tuvieron mayor afectacion en 2022 v, al contrario, en
el caso de Chile el Ipsa ha crecido mas de 13%.
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© BvC . Ce alguna manera, Colombia va rezagado un poco de lo que

ha sido la media latincamericana. El proximo afc, con menor
incertidumbre, el mercado puede tener un rebote importante,
siempre gue el petréleo no tenga una calda fuerte que afecte
la macroeconomia”, indict el experto.
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Mientras gue el caso de Argentina es un poco distinto, pues la
subida de las acciones reflejaria mas la inflacidn de ese pals
gue una verdadera valorizacidn, dice Casas.

"La dltima cifra de inflacidn es de 92% vy |la valorizacidn del
+ Merval ha sido de 33%. Es un rendimiento real de casi 0, pero
0 BWC + | - . "
claramente mas alto que el Colombiano”.
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