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Ecopetrol y Bancolombia,
acciones mas atractivas
en el tltimo mes del aino

BOLSAS. LA POLITICA
FISCAL Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO, LOS FACTORES
MAS IMPORTANTES PARA
LOS ACCIONISTAS A LA
HORA DE INVERTIR EN

LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA, SEGUN LA EOF

BOGOTA

La altima Encuesta de Opi-
nién Financiera (EOF) de Fe-
desarrollo revel6 que Ecopetrol
es la accion del indice Msci
Colcap mas atractiva para los
inversionistas en diciembre,
con 58,3% de los analistas
consultados. Para noviembre
fue de 46,7% y ocup6 el segun-
do puesto, después de Banco-
lombia (53,3%).

Respecto al mes anterior, se
observéun mayorapetitodelos
encuestados por acciones del
sector energéticoyde consumo,
pero se sigue concentrando en
el sector financiero y petrolero.

En el top cinco de diciembre
estan Bancolombia (33,3%), la
preferencial de Bancolombia

(25%), Celsia (25%) y Grupo Ener-
gla Bogotd (16,7%).

Mientras que en el mes an-
terior, después de Bancolombia
quedo Ecopetrol (46,7%), prefe-
rencial Bancolombia (40%), Gru-
po Energia Bogotd (13,3%) y, por
altimo Celsia (6,7%).

Respecto a los sectores del
Msci Colcap, el indice que re-
fleja el movimiento de las ac-
ciones mas liquidas de la Bol-
sa de Valores de Colombia
(BVC), los encuestados asegu-
raron tener mayor apetito
por el sector financiero en di-
ciembre con (66,7%), seguido
del petréleo (58,3%), del ener-
gético  (41,7%), holdings
(8,3%), construccion (8,3%) y
consumo (8,3%).

“El sector financiero es
muy importante para invertir
porque es un sector defensi-
vo, y cuando hay una crisis
se fortalece increiblemente,
recibe ayuda de los gobiernos
porque es un deber constitu-
cional la estabilidad del siste-
ma financiero”, asegur6 An-
drés Moreno Jaramillo, ana-
lista financiero y bursatil.
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Vicepresidente de investigaciones y estrategia de Solidus Capital

“La politica monetaria es la espina
dorsal de una economia y la politica
fiscal es la columna vertebral: ambas deben

estar en sintonia para evitar desequilibrios

econémicos”.

La encuesta de opinioén fi-
nanciera de Fedesarrollo tam-
bién revel6 que la politica fis-
cal es el factor que mas tienen
en cuenta los accionistas a la
hora de invertir, para diciem-
bre tuvo un porcentaje de
31,8%, mientras que para no-
viembre fue de 40%.

En el altimo mes del afio, el
segundo item masrelevante fue
el crecimiento econémico
(22,7%), seguidodelas condicio-
nes sociopoliticas y la politica
monetaria, cada uno con 18,2%.
Losfactores alos que menosles
ponen atencion son los exter-
nos (4,5%) y otros (4,55%).

La razén por la cual los dos
primeros elementos son tan
importantes paralos accionis-
tas la explic6 Diego Palencia,
vicepresidente de investiga-
ciones y estrategia de Solidus
Capital Banca de Inversion, “la
politica monetaria es la espi-
na dorsal de una economia y
la politica fiscal es la columna
vertebral: ambas deben estar
en sintonia para evitar dese-
quilibrios econémicos”.

En noviembre, después de
la politiea fiscal, las condicio-
nes sociopoliticas fueron el
elemento mas relevante para
invertir, con 40% de los encues-
tados. Seguidosdel crecimien-
to econémico y la politica mo-
netaria, ambos con 10%.

“La politica fiscal es lo mas
importante porque un Gobier-
no que no sepa generar rique-
za, que no recaude impuestos,
que no aumente la base grava-
ble, que no logre que todos los
ciudadanos aporten y dejen de
ser informales y que, ademas,
sea un Gobierno que derrocha,
generaciertos problemas”, con-
cluy6 Moreno.

Encuantoal Msci Colcap, que
refleja el movimiento de las ac-
ciones més liquidas de la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC),en
diciembre 66,7%delos analistas
prevéunavalorizaciéndel indi-
ce dentro de tres meses, mien-
tras que 33,3% restante espera
que se desvalorice.

Sobrelas coberturas frentea
riesgos, en diciembre 34,4% de
los encuestados afirmaron es-
tar planeando una cobertura
contra la tasa de cambio en el
corto plazo.
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66,7%

DE LOS ENCUESTADOS EN
DICIEMBRE PREVE QUE EL MSCI
COLCAP SE VALORICE DENTRO
DE LOS PROXIMOS TRES MESES.
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