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El sector no ha terminado de recuperarse del todo
después de los peores momentos de la pandemia,
a pesar de los buenos precios internacionales del
petrdleoy el carbdn. Y aunque en 2022 este
renglon de la economia se expandid 1,5 %, el
proximo ano se prevé una contraccion del 1,4 %, en
linea con una desaceleracion econdmica global.
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Elsector minero-energe-
E tico crecid 1,2 % en térmi
nos anuales durante los
primeros tres trimestres
de 2022 y atn se ubica 14 % por de
bajo del nivel prepandemia. En
particular, el estancamiento de la
produccién de crudo y carbon, a
pesar de los altos precios interna-
cionales, ha explicado la modesta
recuperacion del sector en los lti-
mos dos afios. Para 2022 se prevé
un crecimiento del 1,5 %.
Laproduccionde crudosehaes-
tancado alrededor de los 747000
barriles/dia, un 13 % inferior a los
registros prepandemia cercanos a
los 860.000 barriles/dia. En parti-
cular, el patrén de recuperacion ha
sido heterogéneo en el interior de
los campos petroleros: los mas
grandes a nivel nacional han regis-
trado una pérdida estructural de
115.000 barriles/dia a septiembre,
cuando se les compara con el nivel
de produccion de 2019.
Encontraste, lamodesta recupe-
racion desde 2020 ha sido deter-
minada por el suministro de cam-
pos de explotacién pequefios, que
representan apenas el 30 % del total
nacional. La produccién de este
segmento ha repuntado entre ju-
nio de 2020 y agosto de 2022, pero

todavia se encuentra unos 19.000

barriles/dia por debajo de los nive-

les de produccién de 2019, periodo

en el que estos campos suministra-

ban 258.000 barriles/dia. Por su

parte, la produccion de carbén en

los primeros tres trimestres regis-

tré una caida del 2,5 % anual, ubi-
candose en 13 millones de tonela-

das métricas trimestrales.

El estancamiento de la produc-
cion delos dos principales produc-
tos de exportacion del sector de hi-
drocarburos: petréleo y carbén, se
ha dado pese a que los precios in-
ternacionales han alcanzado ma-
Ximos en pesos colombianos. Para
el caso del Brent, el barril ha pro-
mediado los $415.000 entre enero
yoctubre 2022,1o que es consisten-
te con un precio de US$102. Al
tiempo, el precio de la tonelada de
carbdonen pesosse ha ubicado alre-
dedor de $1,2 millones, ante un
precio en dolares aproximado de
US$290 durante el periodo.

Para 2023 anticipamos una con-
traccion del 1.4 % en el PIB del sec-
tor, tras haberse expandido 1,5 % en
2022. Prevemos una disminucion
delos precios internacionales para
el petrdleo y el carbon el préximo
afio, en linea con una desacelera-
cién en el crecimiento econdmico
global. Ademas, la ya insuficiente
inversion en el sector de hidrocar-
buros se verd golpeada negativa-

mente por la incertidumbre rela-
cionada con varios anuncios de po-
litica energética.

Asi, la produccién de crudo ce-
rrard 2023 cercade los 724.000 ba-
rriles/dia y la produccién de car-
bén llegara a los 12,8 millones de
toneladas trimestrales.

Ahora bien, desde un punto de
vista mas estructural, la inversion
en exploracion y produccién de
crudo seguird siendo insuficiente
para sostener los niveles de pro-
duccion actuales. Adicionalmente,
como consecuencia del panorama
institucional y de politica energéti-
ca nacional, resulta previsible que
en los proximos afios la inversién
en ¢l sector continuara reducién-
dose, marchitando la produccion
paulatinamente v generando ma-
yores presiones en las cuentas ex-
ternas del pais en medio del proce-

so de transicién energética.

Por su parte, el sector de ener-
gia, gas y agua mostro un avance
atipicamente alto en 2022, en li-
nea con la recuperacion de la de-
manda doméstica. En los prime-
ros tres trimestres de 2022 el PIB
del sector avanzo un 4,9 % anual,
mientras el subsector de genera-
¢ién, transmision, distribucion y
comercializacion de energia re-
gistro un avance del 4,5 %. Se esti-
ma que el PIB del sector registre
un avance consolidado para 2022
del 4,7 %.

La generacién de energia
avanzé en promedio un 4,6 %
anual entre enero y octubre, su-
perando los 6.000 gigavatios-
hora. Particularmente, en mayo
de 2022 se alcanzo un ritmo de
avance del 9,3 % anual, muy por
encima del crecimiento prome-

dio delaultimadécada.

Ahora bien, a la par del creci-
miento enlageneracion se haob-
servado un incremento en los
precios de los contratos de largo
plazodelaenergia. Sibienalafe-
cha el Gobierno ha tomado una
serie de medidas para contener
el aumento de los precios de la
energia, laincidenciade estas se-
rd mas fuerte para los hogares,
por lo que anticipamos una ma-
yor persistencia de la inflacion
en el mercado no regulado.

Para 2023 se espera una desa-
celeracion en el crecimiento del
subsector de energia, que llevaria
altotal del sector de energia, gas v
agua a registrar una variacién
anual del 1,5 %»
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