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Temor por elecciones
golpea el ‘valor justo’
del peso colombiano

Los analistas del Banco de Bogota prevén que el ddlar podria
llegar a $ 4.200 para junio. El peso cay0 casi 16 % en el 2021.

El peso colombiano comenzo el
nuevo afo alcanzando un minimo
pospandémico, y puede ser una se-
fial de lo que vendra antes de las

elecciones presidenciales del 29de .

mayo.

El lunes, el dolar habia subido
101,2 pesos, y ayer tuvo un incre-
mento de 71 centavos en el precio
promedio de negociacion.

Si bien la moneda esta infravalo-
rada en funcion de factores funda-
mentales, es probable que las elec-
ciones presidencialesy parlamenta-
rias aviven las tensiones y “mode-
renunretornoal valor justo”, escri-
bié Kathryn Rooney Vera, titular
deinvestigacion y estrategia de Bull-
tick LLC, con sede en Miami.

El peso cayo casi 16 por ciento en
el 2021, no obstante un repunte de
mas de 50 por ciento en el precio
del petréleo.

Esadebilidad se ha transformado
enalgofamiliar entodalaregion An-
dina en el dltimo afio: monedas que
se desploman cuando candidatos
de izquierda suben en las encues-
tas y finalmente ganan las eleccio-
nes, asustando a inversionistas
acostumbrados a décadas de politi-
cas favorables al mercado.

Ni siquiera los mayores precios
delos productos basicos nilas alzas

de las tasas de interés pudieron sal-
var al peso chileno y al sol peruano
el afio pasado.

Tampoco es muy probable que
esos factores salgan al rescate del
peso colombiano en 2022. Camilo
Pérez, analista jefe del Banco de Bo-
gota, dijo que su escenario es de
una fuerte depreciacién en el pri-
mer semestre del afio debido a las
elecciones, agregando que el mer-
cado vio lo que sucedi6 con las mo-
nedas en Perti y Chile, donde gana-
ron candidatos de izquierda, loque
también sera el principal impulsor
en Colombia.

El peso perdi6 hasta 0,9 por cien-
to, llegando a 4.105,50 por dolar el
lunes, sunivel mas débil desde mar-
zo de 2020, para posteriormente
terminar el dia sin variacion.

JP Morgan abri6 en noviembre
una operacion larga en soles perua-
nos y corta en pesos, y ha manteni-
do la recomendacién desde enton-
ces, debido a su conviccion de que
los riesgos electorales atin no estan
del todo descontados.

El banco espera que el cruce en-
tre el sol peruano y el peso colom-
biano avance hacialos1.050,lo que
significa que el peso podria debili-
tarse hacia los 4.170 por délar.

Flpetrdleo avanzd mas de 50 por

ciento en 2021, lo que ayud6 al ru-
blo ruso a mantenerse estable,
pero hizo poco por el peso. Como
resultado, la correlacion movil de
100 dias entre elrublo y el pétréleo
es ahora mas del doble que la del

peso.

El Banco de Bogota prevé que el
peso se depreciara a 4.100 por do6-
lar para fines del primer trimestre y
a 4.200 para el segundo trimestre.
Lamonedapodria caer aun prome-
dio mensual de 4.400 por délar en
junio, luego de las elecciones presi-
denciales del 29 de mayo, segtin el
banco. ;

Eso se compara con su minimo
historico, cercano a 4.238 por d6-
lar, que se observé por tltima vez
en marzo de 2020, en el punto algi-
do de la pandemia. Pérez, del Ban-
co de Bogota, dijo que las reaccio-
nes del mercado alas elecciones se-
ran intensas y que es dificil precisar
qué nivel alcanzara el peso, dadala
incertidumbre.

El izquierdista Gustavo Petro se
ha convertido en favorito en las en-
cuestas. Si ningiin candidato obtie-
ne lamayoria de los votos en mayo,
habra una segunda vuelta el mes si-
guiente.
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