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El petrdleo: vuelve y juega

ANALISTA SENIOR

Los precios de los combustibles han vuelto a subir y
se convierten en riesgo para unos y oportunidad para -
otros. Colombia tiene que decidir dénde ubicarse.
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smuy que
buena parte de los
delplane-

los icos que
hacen los estudiosos. El banco

de i ion JP Morgan habla

tanologre ubicar en

el mapa a Kazajis-

tan, una antigua re-

publica soviética ve-
cinadel mar Casplo

de un escenario de precios del
crudo que oscilaria entre 80 y
125 d6lares por barril este afio.
Es indudable que el margen
de error de cualquler ejercicio

Siacaso, 1 ] ci-

de es elevado. Sin

clismo sabran del equipo Asta-
na -que volvié a incorporar en
sus filas al colombiano Miguel
Angel Lépez para la actual
temporada-, cuyo nombre es el
mismo que tuvo la capital de
esta naci6n de casi 19 millones
depersonas, antes deser rebau-
tizada como Nur-Sultan.

Peroquien haya vistolas noti-
cias por estos dias tendra claro
queen ese lugar del Asia central
la

embargo, todo apunta a que el
petrdleo se mantendra arriba
debido a que la demanda sigue
en aumento, mlentras que la
oferta

tion de tiempoy el cicloalabaja
volviaa operar.

No obstante, las cosas pare-
cen funcionar de manera dife-
rente en la presente ocasion.
Unreporte delafirma Welligen-
ce Energy Analytics muestra
que, si bien los capitales em-
pleados por el segmento de los
hidrocarburos subirdn un 17
por ciento este afio a nivel glo-
bal, el monto todavia estara por
debajo del observado en 2019.

licaci centrales

Partedela exphcaclon radica
enlavoluntad de los paises que
integran el cartel de la Opep,
junto con Rusia, de no abrir de-
masiado las vélvulas. Incluso
unalzade 400.000 barriles dia-
rios en los suministros, que de-
beria pronto, esca-

mo, tras las protestas masivas
que comenzaron al inicio del
afio.

La brutal represion desatada
por el régimen de Kasim-Yo-
mart Tokayev, que cuenta con
el apoyo militar de Rusia, se
mide en decenas de vidas, que
seguramente serdn muchas
mas tras la orden de disparar
sin previo aviso contralos mani-
festantes.

Aunque los motivos de la ira
popular son muchos, mas de
un observador tomé nota de
que la gota que reboso el vaso
fue el aumento en el precio de
los combustibles, en particular,
en el gas vehicular.

Mas alla de que la politica de
desmonte de subsidios estaba
anunciada desde tiempo atras,
el incremento mas reciente re-
sultd ser enorme por cuenta del
alza observada en la cotizacién
internacional de los hidrocarbu-
TOS.

De ahi que el comportamien-
todelvalor del petr6leo comien-
ceatener una connotacién poli-
tica, que no es de poca monta.

Esta semana, Donald Trump,
quien es amo y sefior del Parti-
doRepublicano, conel queaspi-
ra a volver al poder en 2025,
uséelargumentodel costodela
gasolina para irse en contra de
su sucesor en la Casa Blanca,
JoeBiden.

No hay duda de que muchos
estadounidenses le daran la ra-

* z6n, por lo cual la apuesta es
quelos democratas perderanla
fragil mayoria con la que cuen-
tan en el Congreso.

Estar obligados a pagar mas
por una ‘tanqueada’ serd unali-
ciente adicional para castigar a
la bancada que respalda al go-
bierno en Washington en las
eleccioneslegislativas del proxi-
mo noviembre.

Laencrucijada
Y ese dolor de bolsillo para

los automovilistas probable-
mente se haga mas intenso si se

samente calmara el apetito de
las bolsas de bienes primarios.

JP Morgan sostiene que para
finales de 2022 el consumo
mundial llegard a su punto
maximo de la historia, cercano
a los 100 millones de barriles
diarios. Los temores que susci-
t6lavariante 6micron, en el sen-
tidodellevaranuevas cuarente-
nas que afectarian la movili-
dad, se disiparon.

Ahora es evidente que el pre-
cepto es convivir con el virus, y
mas conunacepaque, asiseaal-
tamente contagiosa, apunta a

res, delos cuales el 70 por cien-
tose destinaraa proyectos en el
territorio nacional. Con un pre-

Si los planes se cumplen, es probable que el bombeo de crudo en Colombia llegue a los 800.000 barriles diarios en el segundo semestre. EFE

precios, tanto en las economias
desarrolladascomoen lasemer-
gentes.

Aparte del crudo, hay cuellos
de botella con el gas natural
-como lo atestiguan los
europeos- o con el carbén, cu-
yas cotizaciones permanecen
muy por encima del promedio
de antes de la pandemia.

Mayores costos de electrici-
dad y de transporte tienen una
importante cuota de responsa-
bilidad en el comportamiento
dela. caresua, parano hablar de

Las
sondos. Deunlado, muchas fir-
mas n

mantener margenes saludables

los fertil
enla produccion de alimentos.

y mejorar r d que en
tomar riesgos excesivos. Del
otro, es mas dificil acceder a
fuentes de fondos ante la reti-
cenciade muchasentidadesafi-
nanciarlabtsqueda de combus-
tibles fosiles, cuyo uso masivo
eslaprii delcalenta-

Enresp , los bancos cen-
trales se estan do sin al-

construido bajoun es-
cenario de 63 dolares por barril
de la variedad Brent, las cosas
pintan de manera muy positiva
paralacompafiiade mayoriaes-
tatal

“Estamos hablando de perfo-
rar mas de 500 pozos de desa-
rrolloy unos 24 exploratorios”,
sefiala Felipe Bayon, presiden-
te de laentidad. “Buscamos al-
canzar una produccion cercana
alos 705.000 barriles diarios,
delos cuales el 81 por ciento se-
ria petroleo y el 19 por ciento
restante en gas equivalente”,
agrega.

'Un promisorio hallazgo enju-
risdiccion de Aguazul, en Casa-
nare, dado a conocer a comien-
zos de noviembre, confirma
que hay riquezas por explotar
enelsubsuelo. “Las sefiales que
estamos recibiendo apuntan a
una reactivacion muy impor-
tante de lasinversiones delain-
dustria a niveles similares a los
de antes de la pandemia”, su
braya Armando Zamora, presi-
dente de la Agencia Nacional de
Hidrocarburos.

Para el funcionario, silos pla-
nes se cumplen, es probable
que el bombeo de crudo llegue
a los 800.000 barriles diarios
en el segundo semestre. Duran-
te los primeros diez meses de
2021, el nivel alcanzado apenas
fue de 734.318 barriles, muy le-
josdelosregistros previosal co-
ronavirus.

No obstante, hay que mirar
mas alla. Esto comprende el de-
sarrollo de los promisorios de-
Ppositos de gas en el Caribe, al
igual que un debateilustradoso-
bre el polémico fracking que
sea mas basado en evidencias
cientificas que en emociones o
verdades a medias.

De ahi que resulten claves los
proyectos piloto en el Magdale-
na Medio, que daran evidencia
sobre los efectos que pueden
traer las técnicas no convencio-
nales de perforacion sobre sis-
micidad y fuentes de agua, en-
tre otros asuntos de interés.

Todo depende, claro esta, de
lo que suceda en las elecciones

denciales. So id

ternativa distinta a subir intere-
ses, algo que traera trastornos
enmiiltiples frentes.

Y aunque eventualmente lle-
gara el momentoen el cual el rit-
io retorneal cur-

miento global.

Como resultado, nada hace
pensar en una actividad febril
para ubicar nuevos yac1m1en-

so de moderacién deseado, el
desafioparalasautoridades mo-
netarias es mayor en las condi-
ciones actuales. Ademés estd

eldescc

tos. Aunque la biisq sef

ré, serd menos intensa que an-
tes, y eso, combinado con el
agotamiento paulatino de los
campos existentes, se traduci-
ria en una presion estructural
sobreel mercado que puede ser
masintensadebidoal.

blaciones enteras porel mayor
costo de vida, con repercusio-
nes sobre la politica y el propio
climasocial.
Claro que no todos estardan
del lado de los perdedores. Los
q 1

tica o eventos fortuitos como

ser mucho menos letal. De ahi los desastres naturales.
que la idad sigue sin B o
muchas al enlama- G esy per

yoria de las latitudes.

Hasta hace unos afios, un pe-
riodo de cotizaciones en pleno
ascenso se traducia en inversio-
nes significativas, orientadas a
explorar y extraer mas crudo
para sacar partido de la bonan-
za. Bajo esa logica, la genera-
cién de excedentes era cues-

Vale la pena
recordar que el

unnivelrécord.
Enellopesanla
reactivaciénde la
economiay la
desaparicién de
Venezuela como
proveedor
informal, algo que
también se notaen
la frontera con
Ecuador.

Al respecto, no faltara quien
diga que al cabo de unos afios la
transicion energética llevara a
que se necesite menos petro-
leo.

A fin de cuentas, la genera-
ci6n de electricidad a partir de
fuentes renovables no conven-
cionales, como viento o luz so-
lar, junto con los vehiculos mo-
vidos por baterias forman parte
de una realidad cada vez mas
presente.

El problema es que el cambio
no esta sincronizado. De he-
cho, hay quienes opinan que la
probabilidad de crisis que dis-
paren el valor del crudo es ma-
yor ahora que antes. Incluso si
nada traumatico ocurre, son
mas los que proncstican un ba-
rril cercano o por encima delos
80 dolares -como ahora— que

p quelogrenap!
char la cresta de la ola vivirian
una verdadera bonanza que
puede prologarse durante algu-
nos afios.

Alomejor eslaiiltima porque
la transicion energética es irre-
versible, pero hasta que no lle-
gue del todo servira para recor-
dar que aquellos que anticipa-
ron la rapida desaparicion de
los combustibles fosiles esta-
ban equivocados.

Sin duda alguna, ante la ame-
naza del cambio climatico, se-
ria ideal una transicién mucho
mas veloz. Perounacosaes pen-
sar con el deseo y otra la que
muestra la realidad de depen-
denciaenlas fuentes de energia
quehanmandadolaparadaalo
largo de unsiglo y medio.

Opciones sobre lamesa
Mientras se concretan las

transformaciones citadas, Co-
lombiaesta obligadaa tomar de-

los que prevén im-

cisiones racionales. Si bien la
se

pro
por ejemplo, las posturas de
Gustavo Petro sobre la necesi-
dad de suspender la explora-
ciénydejar atras el llamado mo-
delo extractivista en favor de
opciones mas verdes.

El problema, sefialan los co-
nocedores, esta en quedarse
con el pecado y sin el género.
Adoptar decisiones que ocasio-
nen la pérdida de la autosufi-
ciencia que hoy existe tanto en
petrdleo como en gas no solo
significaria renunciar a la bo-
nanzadelos precios internacio-
nales, sino depender de las im-
portaciones.

A este respecto, vale la pena
recordar que el consumo inter-
no de gasolina y ACPM estd en
un nivel récord. En ello pesa no
sololareactivacion delaecono-
mia, sino la desaparicion de Ve-
nezuela como proveedor infor-
mal, algo que también se nota
enlafrontera con Ecuador.

Unacomparacionregionalre-
velaque el valor delos combus-
tibles en Colombia es uno delos
mas bajos de América Latina.
La Asociacién Colombiana del
Petréleo calcula que en 2021 el
diferencial entre los precios de
paridady el de ventaen las esta-
ciones deserviciollevéaunsub-
sidio promedio de 3.000 pesos
por galén.

Debido aello, el Fondo de Es-
tabilizacién de Precios de los
Combustibles que administra
Ecopetrol muestra un cuantio-
so déficit. No obstante un pago
reciente delanacioén por 3,85 bi-
llones de pesos, el saldo de la
cuenta por cancelar con corte a

bre pasado qued6 en

portantes.

Noeslaprimeravezqueseal-
canza ese guarismo, pues el ba-
rril por encima de 100 délares
fuelanorma hasta antes de me-
diados de 2014. Pero a diferen-
cia de lo observado en aquella
época, hay un desafio ma-
croeconémico de marca ma-
yor:lainflacion.

Ahora los insumos energéti-
cos son descritos como uno de
los principales culpables de los
aumentos en el nivel general de

denel
d

6,3bill podri:

cortoplazop
res ingresos de exportaciones y
recaudos tributarios mas altos
en caso de que el petroleo per-
manezca donde est4, el debate
de fondo es la estrategia para lo
que queda de esta décadayla
proxima.

Por ahora, las cosas marchan
bien. Ecopetrol, paracitar el re-
ferente de la industria en el
pais, tiene para 2022 un plande
inversiones que oscila entre
4.800y 5.800 millones de déla-

tarseen2022a pesardelalzaen
el galon decretada a comienzos
deenero.

Por tal razoén, el préximo go-
bierno debera tomar el toro por
los cuernos, lo cual pasa por sin-
cerar cifras y trazar una buena
hoja de ruta. Esa es la manera
adecuada para que el petréleo
pueda ser sin6nimo de progre-
50, mientras se extrae de mane-
raresponsable, durante todo el
tiempo que sea posible.
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