Era del cambio
climatico: el

momento de la
verdad para la
crisis energética

En lugar de flexibilizar las politicas
de carbono del lado de la oferta, se
debe estar atentos al objetivo
principal: el inevitable y bien
gestionado declive del carbdn, el
petrdleo y el gas y su sustitucion por
energias limpias eficientes. Analisis.
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os precios del petréleoy el
gas est4n en maximos de va-
rios anos. Pero con una serie
de promesas netas cerode
paises productores y consumido-
res de petréleo provenientes de las
negociaciones de la COP26, el futu-
rodelaindustria petrolera de Amé-
rica Latina est4 en peligro. Las com-
panias petroleras nacionales de la
regién, especialmente en algunos
paisesrezagados como Venezuela
y México, deben actuar con rapi-
dez o quedar rezagadas por la tran-
sicién energética global, con nefas-
tas consecuencias paralas econo-
mias nacionales.

No esté claro cuanto tiempo lleva-
ra el proceso de descarbonizacién
en el mercado energético mundial,
perolo que silo estd eslaamenaza
que presenta para el mercado del
petréleoy las rentas que provie-
nen de su extraccién. América Lati-
na, especialmente, corre el riesgo
de perder por una caida enla de-
manda de petréleo: tiene las segun-
dasreservas de petréleo méas gran-
des del mundo, después de Orien-
te Medio. Pero la produccién de pe-
tréleo implica costos mas altos y
una mayor intensidad de carbono
que el Medio Oriente, lo que lo
hace menosresistente alas caidas
dela demanda. Cuanto méas rapido
termine siendo el proceso de des-
carbonizacién, més disruptivo
seraparalaregion.

Venezuela, Ecuador y Colombia de-
penden particularmente de las ex-
portaciones y los ingresos del petré-
leo. La pequeria nacién de Guyana
esta preparada para convertirse en
elmayor productor de petréleo per
cipita del mundo. Aunque Argenti-
na, Brasil y México no dependen
tanto del petréleo, el petréleoy el
gas se encuentran entre las indus-
trias més grandes de cada pais en
términos de ingresos fiscales, expor-
taciones einversiones. Las petrole-
rasnacionales latinoamericanas
también tienen una gran importan-
ciamacroeconémica como provee-
doras derentas petroleras, genera-
doras de ingresos en divisas, emiso-
ras de deuda externa. Cuando coti-
zan en los mercados de valores, se
encuentran entre las empresas
masgrandes en términos de capita-
lizacién de mercado.

Parece que la inversién de las gran-
des empresas petroleras interna-
cionales (IOC) se enfriara. Los anun-
ciosrecientes de algunasde las
I0C europeas més grandes (BP,
Shell, Total) promocionan planes
acelerados para diversificar sus
modelos comerciales en energias
renovables. La presién judicial so-
bre Shell en los Paises Bajos, asi
como la presién de los accionistas
sobre los directorios de Exxony
Chevron, sugiere que el apetitode
las tradicionales “grandes petrole-
ras” por invertir en América Latina

El enorme riesgo que enfrentan las
compaiiias petroleras latinoamericanas
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podria disminuir o cambiar de en-
foque hacia proyectos bajos en car-
bono. La pregunta urgente es si se-
ran reemplazadas por compariias
petroleras nacionales de China e
{Ialldgl)?'i 3 giugZés inversores de capi- “Laproduccién de
Es demasiado pronto para elegir E ett.rol.eo d‘f‘. Amerltca
ganadores y perdedores, dado el AUNEIRPICA COSIRS
ritmo incierto de la transicién ener- mas altos y unamayor
gética, pero esta claro quién est4 intensidad de carbono
mejor preparado para adaptarse. que el Medio Oriente,
Entre las principales companias pe- lo que lohace menos

troleras nacionales, Petrobras de
Brasil y Ecopetrol de Colombia, las
Unicas companiias petroleras nacio-
nales delaregién que se compro-
metieron a ceroneto para 2050, es-
t4n emergiendo como lideres enla
regién. Petrobras se esta consoli-
dando como un productor de bajas
emisiones de carbono capaz de so-
brevivir en un entorno de precios
bajos del petréleo, incluso enlas
profundidades dela transicién
energética. Petrobras ha declara-
do que puede producir sus prolifi-
cos campos marinos presal a 35 d6-
lares el barril. Con 2,83 millones de
barriles por dia de produccién de
petréleoy gas, Petrobras es el ma-
yor productor de laregién y la iini-
ca comparniia petrolera nacional
con un camino claro hacia un creci-
miento significativo de la produc-
cién en los préximos cinco afnos. La
compariia ha estado deshaciéndo-
se de activos como parte de un pro-
grama de desinversién que respon-
de alanecesidad de desapalanca-
mientoy concentrar sus gastos
para cumplir con sus objetivos de
produccién de 3,3 millones de barri-
les por dia para 2025. Reducirse y

resistente alas caidas
delademanda. Cuanto
mas rapido termine
siendo el procesode
descarbonizacién,
mas disruptivo serd
paralaregién”.

concentrar los esfuerzos en hacer
que sus campos presal sean menos
intensivos en carbono podria ser el
nicho de Petrobras como alternati-
vageopoliticamente atractivaala
Opep.

Mientras tanto, la colombiana Eco-
petrol lidera el grupo en términos
de diversificacién de sumodelo de
negocios. Ecopetrol esti reconside-
rando su estrategia comercial, di-
versificAndose hacia fuentes de in-
gresos no fésiles, con la adquisi-
ciénde ISA, empresa de transmi-
sién de energia eléctrica. Sibien el
gas costa afuera podria tener po-
tencial, las bajas reservag de Co-
lombia y Ecopetrol en relacién con
laproduccién y las posibles preocu-
paciones ambientales sobre el es-
quisto dejan el campo abierto a mo-
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