vimientos audaces hacia otras
fuentes de energia, y el pais incluso
esté explorando el hidrégeno.

En el otrolado del espectro, PDV-
SA de Venezuela y Pemex de Méxi-
co estan claramente rezagadas con
pocas perspectivas inmediatas de
mejora. Sinun cambio de sentido
significativo en la politica, estas
dos empresas nacionalesy sus acti-
vos petroleros estaran a la vanguar-
dia dela discusién sobre los acti-
vos varados en laregion. La explo-
tacién de lasreservas de aguas pro-
fundasy de esquisto de México
est4 siendo suspendida por una po-
litica de petréleo y gas centrada en
el Estado, que estd ahuyentandola
inversién privada. Con su estrate-
gia dirigida por el gobierno del pre-
sidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, Pemex est4 invirtiendo
dinero en expandir la capacidad
derefinacién en un momento de
sobrecapacidad mundial de refina-
cién, lo que hace que la empresa
mexicana seamenosresistente a
la transicién energética. Irénica-
mente parala defensa de Amlode
la soberania energética nacional.
Venezuela, por supuesto, luce
peor. La gravedad del deterioroins-
titucional tanto de PDVSA como
del Gobierno, la disfuncién de la po-
litica macroeconémica, el marco
de politicas anti sector privado, las
limitaciones geopoliticas significa-
tivas (es decir, sanciones) son to-
dos obstaculos serios para la capa-
cidad de Venezuela para navegar
la transicién energética. La compa-
nia petroleranacional, con su alta
intensidad de carbono y altas emi-
siones de metano, sin mencionar
sus serios problemas de gobernan-
za, crea pasivos importantes para
una futurareconstruccién delain-
dustria petrolera. Solo un cambio
significativo en el marco politicoy
de politicas daria a Venezuela la
oportunidad de aprovechar ade-
cuadamente sus amplios recursos
de gas, desarrollar su potencial de
almacenamiento de carbonoy
maximizar su potencial de energia
renovable.

Esodeja a Argentina y Ecuador, cu-
yas empresas petroleras naciona-
les -YPFy Petroecuador,
respectivamente- siguen siendoun
signo de interrogacién. La alta parti-
cipacién de gasnatural enla cartera
de YPF significa que la compariia tie-
neunaventajaenlaestrategiade
descarbonizacién frente a algunos
de sus pares. Su capacidad para ge-
nerar retornos de lainversién mas
rapidamente conla producciénde
esquisto de ciclo cortojuegaasufa-
vor. Pero el pobre desemperio finan-
ciero, los desequilibrios macroeco-
némicos del pais, los problemas de
solvencia del Gobiernoy el alto cos-
to de su esquisto son preocupacio-
nes. Entre tanto, Ecuador esti tra-

El panorama de alta demanda, una produccién al limite y en
algunos casos poca capacidad de almacenamiento indican que
lograr compromisos energéticos como los pactados en la
COP26 no serd fdcil. FOTO: YOMAIRA GRANDETT. EL TIEMPO

ESFUERZOS EN EL MUNDO

Las contribuciones determinadas a nivel nacional encarnan los esfuerzos de cada
pais para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero nacionales y
adaptarse a los efectos del cambio climdtico.

£ NDC (*) nuevo o actualizado con menores
Emisiones para 2030 que en NDC anteriores.
No presenté NDC nueva o actualizada.
NDC nuevo o actualizado con emisiones de 2030
iguales o superiores a las NDC anteriores.

NDC nuevo o actualizado no comparable a NDC anterior.

(*) Las contribuciones determinadas a nivel nacional (NDC por sus siglas en inglés)
son el ndcleo del Acuerdo de Paris y de la consecucién de esos objetivos a largo plazo.
Las contribuciones determinadas a nivel nacional encarnan los esfuerzos de cada pais
para reducir las emisiones nacionales y adaptarse a los efectos del cambio climdtico.

tando de promulgar mas cambios
de politica a favor del sector priva-
do, mientras que las preocupacio-
nes ambientales en torno ala pro-
duccién de petréleo podrian inte-
rrumpir su plan para aumentar
agresivamente la produccién de pe-
tréleo.

La transicién energética también
representa una oportunidad para
los importadores de energia dela
regién. Chile, el ejemplo més cons-
picuo, ha hecho importantes avan-
cesenelespaciorenovableyes
hoy el pais con mayor potencial en
hidrégeno, que muchos ven como
el combustible del futuro. El pais
también se beneficiar4 de la mayor
demanda de minerales criticos
parala electrificacién, como el co-
brey ellitio.

La transicién energéticarepresenta

desafios reales, pero también opor-
tunidades paralos paises ylas em-
presas petroleras nacionales de
América Latina. Con los precios del
petréleo altos actualmente, es el
momento adecuado para que lain-
dustria petrolera de laregién tome

‘notade las decisiones que se adop-

tanhoy para adaptarse aun mundo
neto ceroy utilizar sus ganancias in-
esperadas para planificar estrate-
gias de descarbonizacién. Eso garan-
tizara que conserven el acceso al ca-
pital eincluso alos mercados de ex-
portacién en un futuro sin emisio-
nes de carbono.

(*) Investigador sénior en el Centro de
Politica Energética Global de la Universidad
de Columbia. (**) Miembro y director del
Programa Latinoamericano de Energia en
el Instituto Baker de la Universidad Rice.

"Los combustibles fésiles siguen siendo una gran fuente de ingresos
para los gobiernos latinoamericanos. Alejarse de los hidrocarburos
plantea una incertidumbre financiera inmediata"
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