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2022: Punto de quiebre
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estos, deben
implicar una
gestion macro
que favorezca
lageneracioén de empleo, el creci-
mientoeconémico, unainflacion
bajay establey una tasa de cam-
bio competitiva.

Enmateriasocial todosloses-
fuerzos del gasto publico deben
encaminarse alareducciondela
pobreza,lasatisfaccion delasne-
cesidades colectivas, mejorar la
distribuciondelariqueza, priori-
zar las necesidades de las regio-
nes,lageneracion deoportunida-
desyelcierredebrechasen favor
de la equidad.

Revisemos en especial los re-
tos economicos que de llegar a
sortearse debuenamaneragene-
raran resultados en materia so-
cial. Eneste 2022 el d6lar es nue-
vamente protagonista porvarias
razones; la primera por su arran-
que por encima de $4.000 pesos
y con este valor su transmision
directa en los costos de las em-
presasy el costo de vida paralos
hogares. En segundo lugar, por
laproduccion de petréleo porde-
bajo de 800.000 barriles dia, que
implica que el d6lar se manten-
gacercanoalos $4.000 pesos.En
tercer lugar, porel posible incre-
mento de tasas de interés de la
Reserva Federal de Estados Uni-
dos que favoreceria que algunos
capitales vayan en basqueda de
esos mejores escenarios y, final-
mente, el escenario politico in-
ciertoquemarcari tambiénel fu-
turo del délar de la economia
colombiana.

Enmateria de empleolaagen-
da debe seguir siendo la recupe-
racion total de los empleos pre-
pandemia y la formalizacion
tanto laboral como empresarial.
Las cifras con corte a noviembre
de 2021 reflejaron que teniamos
cerca de un millon de ocupados
menos que en noviembre de
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2019, mas de 300.000 desocupa-
dosadicionales y cerca de un mi-
l16n de personas mas en edad de
trabajar. Estos datos de empleo
atnno se compaginan con los de
produccién. La recuperacion de
laeconomiaesevidente: en2021
crecimos por encima del prome-
dio de América Latina, siendo
una de las economias mas dina-
micasy marcando profundas di-
ferencias con el periodo de pan-
demia, y con variaciones
positivas prepandemia. En este
mismo sentido, el 2021 cerr6con
una excelente noticia en térmi-
nosdeincremento del salario mi-
nimo, ungran esfuerzode acuer-
do por parte de sindicatos de
trabajadores, gobiernoy gremios
deempresarios. Esfuerzoy men-
saje que todos aplaudimos, da-
dos los momentos tan comple-
jos que ha tenido que liderar el
gobierno, sortear los empresa-
rios y vivir los hogares; sin em-
bargo, este ha sido opacado pre-
maturamente porloquevivenlas
familias con los incrementos de
precios de este comienzo de afio.

NUESTRA
SITUACION NO ES
MUY DISTINTA A
LO QUE OCURRE
EN LA REGION.

Deacuerdoconlosdatosdela
Gran Encuesta Integrada de Ho-
gares del Dane solo 16,5% de los
ocupados en Colombia reciben
un ingreso equivalente al
SMMLYV, alrededordel 20% delos
ocupados devengan menos del
salario minimo y el resto de la
poblacién (casi un 63%) ganan
mas de 1 SMMLV. Esto indica
que, apesarde que el incremen-
to salarial llevo el salario mini-
mo al millén de pesos, solo cer-
ca de 3.500.000 colombianos
rigensusingresos porestevalor,
lo que puede implicar que el in-
greso delamayor parte de lapo-
blacién suba por debajo del 10%
para evitar efectos inflaciona-
rios. A estosesumadque las cifras
de noviembre muestran que
solo 35% de los ocupados en Co-
lombia cotizan a salud y a pen-

sion como coniribuyentes, si-
tuacionquereflejaquelaforma-
lizacion y las condiciones labo-
ralesparael 65%delosocupados
tampocolesincrementadirecta-
mente su ingreso.

Esclaroque, unasuntoesque
se incremente el salario y otra
muy distinta que las familias au-
menten su poder adquisitivo, si-
tuacioén que por los precios re-
cientesnoesevidenteynologra
el respaldo esperado a un es-
fuerzo de tal magnitudy aun li-
derazgo asumido por el gobier-
no por un incremento histérico
del salario minimo. Mientras
que las personas de a pie en su
diaadiano sientan que esos es-
fuerzostransforman surealidad
y mejoran su calidad de vida,
sera complejo que se entienda
que el pais definitivamente va
mejor.

Ante el escenario anterior de
aumentogeneralizadodelos pre-
cios(inflacion), al BancodelaRe-
pablica no le quedara mas ca-
mino que incrementar las tasas
de interés durante los proximos
meses en buisqueda de controlar
lainflacion, peroencareciendoel
costodel capital paralainversion
y el consumo, lo que acarreara
menor crecimiento economicoy
menor capacidad de endeuda-
mientoparapersonas, empresas,
municipios y departamentos; si-
ftuacion que afectara, asi mismo,
lainversion en las regiones y el
impulso a su competitividad.
Adicionalmente, tenemosunade
las monedas mas devaluadas de
las economias emergentes y una
deuda publica cercana al 63% del
producto interno bruto (PIB).

El panorama no esta despeja-
do pero nuestra situacién no es
muy distintaaloqueocurreenla
region y el mundo. Sin embar-
go, estoy convencido que pese a
las dificultades sera un gran afo
enelque el gobierno actuara con
hechos y aunque es el cierre de
administracion en un escenario
de incertidumbre politica, pri-
mar4 la racionalidad del gasto
publico, la prudencia en el nivel
deendeudamientoylaeficiencia
en la politica social.

que en Colombia se compre una
casa-en promedio- cada dos mi-
nutos y medio. De hecho, dejan-
do de lado las noches y los festi-
vos, cada minuto se compra una
viviendaennuesiro pais. Fueron
mas de 97.000 subsidios los que
entregamos en 2021, lo que in-
dica que cuatro de cada 10 casas
logran comprarse en nuestro
Ppais gracias al apoyo del Gobier-
noNacional. Lacarteradevivien-
da alcanzo su maximo historico,
sin deteriore en sus indicadores
de calidad asociado a la expan-
sion ni a la inclusion financiera
delosmasnecesitados. Se digita-
lizaron casi todos los pasos para
la compra de vivienda y es Co-
lombia el pais del mundo donde
mas se busca la palabra “vivien-
da” en Google. Somos, también,

los lideres regionales en compra
de vivienda por millon de habi-
tantes. Pasamos de 840.000 em-
pleados directos antes dela pan-
demia a casi 1.1 millones de
trabajadores. El elemento de la
confianza del consumidor que
puntiamas altoesladisposicion
acomprarvivienda, al puntoque
se compran casi tantas casas
como vehiculos en nuestro pais.
Vamos bien, muy bien.

Por supuesto que existen ele-
mentos pormejorar.Laadminis-
tracion piblica es -y debe ser-un
proceso de mejora continua. Ne-
cesitamos, por ejemplo, garanti-
zar la disponibilidad de subsi-
dios hasta finales del 2022,
entendiendoqueel ritmode asig-
nacion actual rebasa cualquier
apropiacion presupuestal pre-

vistaenel MarcoFiscal de Media-
no Plazo. Debemos seguir avan-
zando en la actualizacion de los
Planesde Ordenamiento Territo-
rial parafavorecerlahabilitacion
de suelo y el crecimiento urba-
no ordenado. Ademas, es funda-
mental continuar el trabajo arti-
culado con las demas entidades
del Gobierno Nacional y 1as enti-
dades territoriales para avanzar
en la digitalizaci6n de los proce-
sos para la produccién y adqui-
sicion de vivienda.

Conestanuevarealidady esta
nueva escala, los niveles de ini-
ciaciones también alcanzan ma-
ximos historicos. Asilascosas, en
algo mas de 40 afios Colombia
duplicaria el namero de unida-
des habitacionales (...).
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2022: No
serd tan facil

Las expectativas son una variable clave en
las decisiones de inversion en un pais y a su
vez ésta es fundamental para el crecimiento
de la economia como parte de la demanda
agregada. Por ello, los analisis sobre el futuro
son un arma de doble filo. Si se platean
grandes nubarrones o, peor aan, si se
exageran, se desestimularin motores de la
economia, pero si se subestiman los
problemas que se cometeran errores de
politica que impediran resolver exitosamente
las dificultades. Bajo esa premisa Colombia
se enfrenta a una disyuntiva. O le cree al
triunfalismo econémico del gobierno o
acepta el mensaje de la Cepal. Este sefiala
que en 2022 se desacelera el crecimiento
regional y que ademas solo en el 2025 los
paises emergentes recuperaran su
trayectoria de crecimiento. De acuerdo con
sus pronosticos, Colombia no sera la
excepcion.

El presidente Duque sefial6 que el
crecimiento esperado para el
2021 rompia récords
historicos y por consiguiente
ha dejado en el ambiente la
idea de que las dificultades
econdmicas han sido
superadas. La verdad es que

CECILIA LOPEZ ;
MONTANO las cifras de la Cepal )
Economista muestran que muchos paises

@CedlalopezM tuvieron altos crecimientos y
Colombia aparece ubicado en
el puesto séptimo, lejos de

Peri, 13,5%, Panam4, 12,4%, Chile 11,8%,

Republica Dominicana 10,4%, El Salvador,

10,0%, Argentina 9,8%. Colombia crecié mas

que el promedio regional, 9,5% frente a 6,2%,

pero el mismo milagro lo han podido sefialar

6 paises mas. Se abstuvieron sus presidentes

de hacer semejante alarde porque si

entendieron que se trataba de un rebote por
la inmensa caida en el 2020, y que el
aumento real con respecto al 2019 era
inclusive menor del ya considerado bajo de
muchas de esas economias antes de la
pandemia.

UN GOBIERNO QUE TRATARA
DE NO RECONOCER CIFRAS
NEGATIVAS DURANTE LOS
OCHO MESES QUE LE FALTAN.

Cepal acaba de sacar sus proyecciones
regionales y por pais para el 2022. Es un
duro aterrizaje a la realidad que mas le vale a
Colombia tratar de entender y actuar en
consecuencia. Ameérica Latina desacelerara
su crecimiento en 2022, 2,1% promedio y
Colombia tendra el puesto séptimo con 3,7%
después de: Panama, 7,3%, Republica
Dominicana, 5,5%, Honduras 4,5%,
Guatemala, 4,3%, Paraguay 3,8% y El Salvador,
3,8%. Compartira con Costa Rica el 3,8%. Mas
que el promedio regional, 2,1%, pero un nivel
por debajo de lo que requiere el pais.

A este aterrizaje se le deben agregar varias
realidades que obligan a ser realistas, a
reconocer lo positivo y lo negativo que
vamos a enfrentar, y sobre todo, a ser
conscientes de que tenemos que agregar
problemas como: crecimiento sin empleo, la
informalidad laboral, la inflacién sobre todo
de alimentos, 13%, un déficit externo de 4,4%
del PIB, un déficit fiscal proyectado de 8,6%
del PIB, ese si segin Kalmanovitz el mas alto
de los altimos 115 afios. Ademas, ya en
octubre del 2021 la deuda externa era 53%
del PIB.

Estas cifras hay que ubicarlas en un
escenario realista: un gobierno que tratara de
no reconocer cifras negativas durante los ocho
meses que le faltan, cuando no de exagerar su
optimismo, y una campaiia electoral que no
ha lograde tranquilizar al pais con mucho
ataque personal y pocas propuestas.
Definitivamente, el 2022 no sera tan facil.



