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Las OPA por Suray Nutresa: el negocio del ano en
Colombia

Analistas estiman que Colombia gand. Se fortalecieron dos de las emipresas insipnia del GEA, al tiempo que aumentd la liquidez de su mercado
accionario, v los pequenins inversionistas, en adelante, tendrin mayor protagonisme.
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El cierredel cronograma establecidoen las opas por Sura y Nutresa y el anuncio
del Grupo Gilinski* de la aceptacion del porcentaje que le vendieron los
inversionistas en ambas empresas marcaron esta semana los sucesos del
mercadobursatil colombiano, Este se ha visto sacudido desde que fue lanzada la

oferta pablica de adquisicion en diciembre de 2021,

El primer desenlace sedio con el Grupo Sura, pese a que fue la segunda opa
lanzada por el oferente, La intencion del holding, liderado por Jaime Gilinski, era
comprar al menos el 25 por ciento de la participacion accionaria, con una

aspiracion maxima del 31,68 por ciento, por lo que el 25,25 por ciento logrado

marco el éxitodela Dperacién, Asi, el com prador quedo como el segundn mayor

y por encima de Nuiresa, dueiia del 13,04 por ciento

Gonzale Pérez. Presidentedal Grups Sura - Foto: juan fernands cang

Con Nutresa, entre tanto, el tiempo de la opa se alargd mas [durd 30 dias) luego
de la peticion del Grupo Gilinski de extender el plazo hasta el 12 de enero, Al
cierre del cronograma, el grupo empresarial llegd al 27,69 por ciento, por loqueen
la compaiiia dealimentos también tendra la segunda mavyor participacion

después de Sura, duefio del 35,25 por ciento,
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Deesa manera, el Grupo Gilinski llegara a la junta directiva de dos de las
empresas del GEA {Grupo Empresarial Antioqueiio}, con la intencion de mover el
remo para el mismo lado: el de la reactivacion econdmica de Colombia en un

momentocomplejo, de pandemia y de elecciones presidenciales,

Urgente; Grupo Gilinski lanza una nueva OPA por Grupo Sura

Son muchos los interrogantes acerca de loque viene, pues el cierre de los plazos

en las opas es apenas un comienzo, Las cabalas acerca delo que pasara ahora

tienen ocupados a varios expertos que han puesto la lupa en esta operacion,

Un analisis realizado por el banco canadiense Scotiabank estima que, con la
actual composicion dela junta directiva de Sura {dos asientos le pertenecen a
Sura, y Argos, como otrode sus accionistas, tiene uno; hay otros cuatro lugares
para miembros independientes), implicaria que serequiereun 14,3 por ciento de

participacion en la empresa por cada puesto en el directorio, Con ello, los

Gilinski se acercarian mas a tener dos puestos,
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|aire Gilinski. Caberza del Grups Gilinski - Fote: alefandro acosta

Las definiciones estan por venir, pues el Grupo Gilinski confirmé a 1a Bolsa de
Valores de Colombia la aceptacion de la compra de las acciones que le vendieron

los inversionistas, A suvez, la Bolsa confirmé la adjudicacion de los titulos de

Sura

Las alternativas a futuro son muchas, Podran llegar nuevos compradoies;
incluso, el mismo grupo promotor de las opas tendria cabida hasta por un 4,99
por ciento mas, sin necesidad de lanzar una nueva oferta piiblica deadquisicion,
O podria lanzar otra OPA (como en efectolo hizo}, Perolociertoes que el GEA y
los Gilinski deberan empezar a recorrer un camino juntos, de manera que
puedan enfrentar el panorama que se aproxima, El mas cercanotendra que ver
con el rebalanceo delas acciones que forman parte del indice MSCI Colcap, el que
sirve comoreferencia dela Bolsa de Valores de Colombia, En dicho indice, las

compaiiias del GEA pesan el 42 por ciento y podrian cambiar su participacion,

Valorizaciones

Luegodel lanzamientode las opas simultaneas por las dos empresas, se registro
un aumentoen las transacciones bursatiles del pais, que estaban en una especie
de letargo. Un informe de Bloomberg sefiala que, en 2021, 1a accidn de Nutresa se
valorizd 19,33 por ciento, lo que la convirtié en la tercera de mejor desempeiio en
la Bolsa nacional, solo superada por Terpel y Ecopetrol. Algo similar sucedid con
laaccion de Sura, que al cierre del afio mejoro su precio en 18,67 por ciento, al

ocupar el cuarto lugar en valorizacion,

Carles |- Gallege. Presidente de Mutresa. - Foto: juan carlos sierra

El movimiento provocado en Colombia por las opas fueresaltado por Claudia
Barrero, socia de la firma de abogados Philippi Pietrocarrizosa Ferrero Du & Uria,
quien participo en un foro convocado por El Golombiano, “Bienvenidas las opas,
preacordadas u hostiles”, dijo, en referencia a los cambios que se vendran en el
pais, en el mercado de capitales, luego de lo sucedido con los titulos de Sura ¥

Nutresa.

Los planes de los voceros del GEA de salir a listar empresas en la Bolsa de Nueva
York, buscar socios estratégicos y modificar los modelos de reparticion de los
dividendos forman partedel sacuddn que trajo consigo la propuesta de

adquisicion de compaiiias colombianas, Lo habitual ha sido que gran parte de los

inversionistas pongan sus ojos en Estados Unidos y dejen en el rezagoa los

paises emergentes como Colombia, destaco Sebastian Toro, fundador dela firma

Arena Alfa, quelleva mas de 13 aiios deexperiencia en el mercadoaccionario local

einternacional,

Mauricio Saldarriaga, director de Inverlink, firma pionera en la banca de
inversion, también menciond las opas como “un sacudon del arbol, algoquees
sano para el pais”; yel exministro de Hacienda Juan Camilo Restrepo dijo tener la
expectativa de que lleguen transformaciones que deben redundar en beneficio,
principalmente de los pequeiios inversionistas, “Da la impresion de que estas
SON empresas con grandes cajas atrapadas v que han descuidado la politica de

dividendos”.

Atencion: Grupo Gilinski se queda con el 27,69 % de acciones del Grupo

% &% Nutresa

El negocio por Sura y Nutresa ya ha sido catalogado como uno de los mas grandes
del afio y quizas de la década realizado por medio de opa, después de otros comoel

de Bavaria, que implic6 7,200 millones dedolares,

Luego del tramite surtido hasta ahora por Nutresa, se materializo la oferta que
hizo el Grupo Gilinski, desde un comienzo, de pagar 7,71 dolares por accion, loque
ala TRM del 12 de enero {4.011,65 pesos} correspondia a 30.929,82 pesos por cada
especie, es decir, 42,2 por ciento por encima del precio quetenia laacciém en la

bolsa colombiana en diciembre, cuando fue lanzada la opa.
En el casode Sura, el precio por accion puesto sobre la mesa desde el principio fue
de 8,01 dolares por accion, Sumando las dos opas, los calculos preliminares

indican que el desembolso seria cercanoa los 7,6 billones de pesos,

La vision de largo plazo, el com partir los valores de las compaiiias en los

com ponentes ambientales v sociales seran los temas en los que tendran que

encajar el GEA v el Grupo Gilinski, quienes deberan jugar en el mismo equipo, de

manera que logren el objetivo de generar valor para todos los accionistas y para la

economia colombiana,
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