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<En qué va la OPA de los Gilinski para quedarse con el control de Nutresa?

El Grupo Nutresa, multilatina colombiana del sector de alimentas procesados, recibid una oferta pablica de adquisicidn, OPA, por al menas €l

50,1 % de sus acciones, un regocio millonario entre gigantes de la economia nacional.
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Detris de |a oferta, que busca adguirir una cantidad de acciones minima eguivalente a 50,1% y una

Escuchar este articulo

cantidad maxima equivalente a 62,62%, a un precio de compra por cada accion de US$7,71, a ser
pagados a la TRM del dia, estdn los empresarios Jaime y Gabtiel Gilinski, a través de su compafiia
Nugil, radicada en Bogotd y Panam3. Esto, en asocio con |a familia real de Abu Dhabi.

De concretarse, |a operacion podria estar entre $6,8 billones y $8,5 billones, dependiendo de
cudntas acciones sean adguiridas. Adernds, el precio ofertado, cerca de 38% por encima del valor de
mercado de la accion, dejaria 1a valoracion de la compafiia alrededor de $13,6 billones.

Nutresa es uno de los bugues insignia del Grupo Empresarial Antinguefio (GEA), otro conglomerado
colombiano con empresas de diversos sectores como Bancolombia, el Grupo Argos (cemento e
infraestructura) v Grupo Sura (seguros).

El Grupo Nutresa, lider de su campo en Colombia, tiene ocho unidades de negocio: crnicos,
galletas, chocolates, cafés, alimentos al consumidor, helados, pastas y 1a chilena Tresmontes
Lucchetti, gue también estd en México.

La compafiia tiene presencia directa en 14 paises con 47 plantas de produccién y distribuye sus
productos en 78 paises de cinco continentes.

El Grupo Gilinski no es ajeno al sector de alimentos, en el gue ya Hiene presencia a través de Yupi.
Adernds, estd involucrado también en el sector financiero, en Lulo Bank y el Banco Sudameris, y
Hene inversiones en proyectos inmobiliarios ¥ medios de comunicacidn.

La ‘OPA hostil'

La millonaria propuesta de los hermanos Gilinski fue denominada como 'OPA hostil| término usado
en el mercado para referirse a una oferta agresiva con la gque una empresa busca adguirir 1a mayor
participacidn en otra.

La segunda razdn para considerarse hostil es la ausencia de una negodacion previa con los
ditectivos de la empresa objetivo de la compra.

En este caso, mis alld de |as cifras, la OPA abarca un enfrentamiento de antafio entre log Gilingki y el
GEA, desde gue estos Gltimos se quedaron con [o gue hoy se conoce como Bancolombia en 1999,

Dias decisivos

Los accionistas del Grupo Nutresa afrontan un dilera: aceptar 1a tentadora oferta de los Gilinski y
cederles el control de |a icdnica compafia paisa de alimentos, o desecharla, aungue ello contrarie el

nrineinin de eenerarle valor a sus oruons de interéds
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La incertidumbre es absoluta. Por gjemplo, el Grupo de Inversiones Suramericana (Grupo Sura), que
posee el 35,37% de Nutresa, se declard a la espera de gue |a Superintendencia Financiera defina sf
autoriza o no la OPA.

En caso afirmativo, Sura solicitard |a informacidn necesaria para conocer los detalles del negocio y
considerar lag bondades o perjuicios gue tendtia sobre una de sus inversiones no estratégicas,
aunque si de portafolio, junto a la participacidon accionaria que también tiene en el Grupo Argos.

De dirsele via libre a |a transaccidn v en el escenario que Sura la acepte estaria recibiendo unos 4,82
billones de pesos porlas 161,5 millones de acciones que posee en Nutresa.

Pese a o tentador de |a propuesta para controlar a Mutresa, una de las alternativas gue se plantea es
gue el negocio no se cristalice

Con un eventual rechazo de la oferta por parte de Sura v Argos (que Hene el 9,87% de Nutresa) se
esperaria gue los actuales accionistas lanzaran una OP& competitiva, es decir, subir la vara y poner un
precio mas alto gue el de los Gilinski, o también podria ser lanzada por un tercero e incluso por
Nugil, para mejorar su propuesta.

5in embargo, por el momento no se conocen las intenciones que puedan tener Sura, Argos, el fondo
de pensiones y cesantias Proteccidn, sus juntas directivas y sus principales accionistas frente a esta
oferta.

En caso de que decidieran no vender es posible que se genere un gran inconformismo por parte de
los accionistas minotitarios al no poder materializar una venta a un precio ampliamente superior al
valor de mercado.

Por lo pronto, los investigadores econdmicos de Bancolombia explicaron que el tiempo para
concretar |a transaccidn no es exacto, aungue hay algunas fases especificas gue se deben tener en
cuenta.

Ya radicada la solicitud de autorizacion para lanzar una OPA en |a Supetintendencia Financiera, este
ente tiene 5 dias hibiles para hacer comentarios al mismo [se cumplen el 18 de noviembre). De no
haberlos, se entenderd que fue aprobada, v si los hubiera, el oferente tendrd 2 dias hibiles para
subsanar dichos comentarios.

Elifa a Vangusardis coma su fuente de informacion preferids en Google Noticias aqui.
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