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Nueva OPA por Sura aumenta 24,6% el precio por accién frente a la
primera oferta

Hasta el viernes de esta semana tiene la Superintendencia Financiera de Calambia [SFC) para autarizar o no la nueva OPA presentada par ¢l
Grupo Gilinski para guedarse con hasta 6,252 adicional de Grupo Sura.
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Este precio se encuentra 56,24% por encima del precio gue registraba el emisor cuando fue 1 NI—IE\_fa OP& DOFSUFaaumenta_24.6% el
presentada |a primera oferta ($25.140). Adernds, esta nueva oferta estd 44,79% sobre |a Gltima precio por accion frente ala primera oferta

cotizacion en el mercado de la aceldn ordinaria de Sura ($27.250) ¥ 24,69% zobre o gue pago
Gllinski durante su primera OPA($31.642 70).

Para Armoldo Casas, director de Inversiones para Credicorp Capital, "Gilinski busca asegurar dos
puestos en la Junta Directiva del Grupo Sura, con lo cual conzeguitia rmayor poder politico para
tomar decisiones, especialmente en lo gue respecta a Bancolombia®

Puede leer: Empresas ofrecen més de 17.00C ofertas de empleo a través de agencia del Sena.
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Segln el experto, indiscutiblemente el mercado va a subir mucho mas de lo gue lo ha venido
haciendo, sobre todo en lo gue atafie a emisores como el banco del GEA y Grupo Argos.

Ahora queda pendients la cormfirmacién de |a transaccidn llevada a cabo por Nutresa, de la cual,
parcialmente tiene 27,6%. Sin embargo, desde ya los expertos prevén una disminucion en la liguidez
de estos dos emisores en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

El ptincipal factor para gue se produzca este comportamiento giva en torno a la cantidad de acclones
gue quedarian disponibles para ser transadas en el mercado pablico. Este fendmeno setia en todo
caso menor de lo gque se preveia, especialmente en cuanto a Nutresa, dado gue el porcentaje gue la
oferta logrd en la compafiia de alimentos ni siguiera rozd el minimo planteado.

De acuerdo con Valeria Alvarez, estratega de renta variable de tad Comisionista de Bolza, |a
compafifa volveria pronto a cotizarse a los niveles gue registraba antes de |a oferta.

"Aun asi, este comportarmiento también dependerd de las movidas que haga el management después
de que se cumplan los procesos operativos. Lo que hemos visto hasta ahora es una mayor traccion
en los emisores, por o gue no veo tan viable una salida del Msci Colcap a futuro', sostiene la
experta.

Uno de los referentes mis recientes es el del Grupo Exito, gue pasd a manos de |a brasilefia GPA
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tras una OPA por ?6,57% del total de las acciones de la empresa, lo cual representd 432,25 acciones
gue se encontraban disponibles.

Tras culminar este proceso en noviembre de 2019, en medio del rebalanceo del indice Colcap para
sU transicidn hacla el Medi Colcap, el Grupo Bolivar entrd en reemplazo de la cadena de almacenes.
Esto como consecuencia de una baja negociacion de sus papeles, los cuales defaron de transarse
como se venia haciendo, luego del cambio de duefio.

Un hecho similar experimentd Cemex Latam Holdings. Luego de |a OPA, |a subsidiaria indirecta de la
cementera mexicana se guedd con 82,3% de las especies ordinarias, y CLH con 3,6%. Esto sighificd
gue solamente 7,1% del total de acciones de la empresa estd en manos de accionistas diferentes 2 2
cermentera, puesto que Cemex ostenta ?2,2% de la participacion,

Catalina Tobon, gerente de Investigaciones Econdmicas de Skandia, asegura que "si no se deslistan,
podtia haber, en principio, una menotr liguidez mientraz se clatifica cdmo getfa el manejo en términos
de rezponzabilidad social, ambiental v de gobierno corporativo pot parte de los principales socios de
la empresa’

Una reciente nota de mercado publicada por la Direccidn de Estructuracion de Mercados de
Capitales de Bancolombia considera que solo estas dos acciones verian reducida su participacion en
aproximadamente 3,2%, mientras gue el resto de las especies se vetian favorecidas con los cambios
mds grandes, lo que se reflejaria en las que mas peso Henen hoy.

Para los analistas, Bancolombia ordinatia v preferencial, Ecopetrol e Interconexion Eléctrica S5.A.
verian las mayores ganancias. 5in embargo, los efectos podrian tardarse un poco mas debido a gue la
puja empresarial todavia se extenderia ante nuevas adguisiciones.
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