X Could not find 19 queries: gran colombia gold, minas, minera, mineria, anglo gold, cerro matoso, anm, acm, minerfa ilegal, anglogold ashanti, mineros, aurifern, cerrejan, reficar, petrolen, continental gold, drurmmand, gem mining

= SECCIONES NEGOCIOS EMPRESAS  EMPRENDIMIENTO  DIRECTORIC DE EMPRESAS  INVERSION

EMPRESAS Enero 16 De 2022 - 08:56 P M

Lo bueno, lo malo y lo feo que dejan las opa sobre
el GEA

Entres |as lecciones aprendidas estéan la educacién financiera para conocer formas de comprar empresas y aprender a trabajar con socios no
esperados.
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POR: PORTAFOLIO B, ¢CasoDjokovic en
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relaciones con
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as ofertas publicas de adquisicidn {opa) que el Grupo Gilinski adelantd P

sobre Mutresa y Grupo Sura, dos de los pilares del Grupo Empresarial i
R o 5 B 6 Revés para Djokovic: el

Antioguefio (GEA), han dejado en la opinién piblica la sensacién de * tenista ya abandong

gue se trata una confrontacién entre empresarios colombianos gue Australia
hace algo mas de dos décadas ya se habian enfrentado por la propiedad de

Bancolombia.

(Como quedarfa la junta de Rutresa con la entrada de Gilinski)

Los compradores lograron hacerse al 27,69% de Nutresa, tras haber buscado, con
un socio de Abu Dhabi, quedarse con al menos el 50,1% y con el 25,25% de Grupo

Sura aungue ahora aspiran, tras el lanzamiento de una nueva opa, comprar entre
el 5y el 5,25% adicional.

Pero el ambiente confrontacional gue se vio en medio de estas operaciones, con
medidas, anuncios y hasta reclamaciones ante diferentes superintendencias, asi
como respuastas sorprasivas de su contraparte, tamhbién esté dejando cosas

buenas y malas para el mercado, los inversionistas y la opinién pablica.

Para Julian Benavides, jefe de Departamento de Estudios Contables y Financieras
de la Universidad Icesi de Cali, algo bueno que dejaron las opa fue una rentabilidad
inesperada que aprovecharon los accionistas minoritarios, incluidos los fondos de
pensiones, pues las acciones colombianas arrastran con una década de mediocres
resultados.
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Sefiala que para el mercado puede haber alge malo en el sentido de quela
bursatilidad de las dos acciones va a caer por la mayor concentracién gue

habra con menos socios propietarios y la caida de la liquidez.

Benavides considera que esto padria tener un efecto, gue padria calificarse coma
“feo”, siuna o las dos empresas las sacan de 1a Bolsa como pasd con Bavaria, tras

5U venta a una multinacional.

El académico plantea que el GEA en su estrategia podria haber estado
considerando tener un socio, pero nunca con el que tuvo problemas en el pasado
y “teberdn estar pensando gue les toca convivir con él”. “Es una peled en fa gue os
contrincantes no terminagn separades, sino frimtos”, indica.

Para Gilinski, aungue no logrd tomar el control de Nutresa, fus un buen negocio

hacerse amas del 27% de propiedad, dijo una fuente proxima a esa familia.

Benavides dice que para el mercado las opa no son malas perse, lo que sucede es
que por la poca profundidad que arrastra, son novedosas y pueden generar mayor
iliquidez.

Otro elemento bueno que el académico resalta es la educacidn financiera que esto
genera en la opinidn pablica, pues la gente comienza a interesarse en estas
alternativas para la valoracidn y compra de compafiias. “Sf esto genera mds

aiternativas de faversion y para darle mds bursatiiided of mercado serfa positivo”, dice.
(Opa de Gilinski generaran cambios en estrategia empresarial del GEA)

Adicionalmente, otro elemento positivo hacia el futuro que se puede dar es que el
hecho que empresarios muy diferentes entre si sean socios en una compaiiia

puede ser una fuente de aprendizaje.

Daniela Triana, especialista en renta variable de Acciones & Valores asegura gue, al
menos momentaneamente, algo buena ha sido la valorizacian del mercado,

Otra elemento es que cuando se desembolsen los $7.8 billones, buena parte de los
recursos deberan ser reinvertidos, “ojala en otras acciones” pues especialmente
los fondos de pensiones deben rebalancear sus inversiones en otros titulos y

donde vean potencial como GEB, Ecopétrol o Bancolombia.

Para la sociedad, considera, las opa dejan clare que los inversionistas y la
ciudadania se han dado cuenta gue las acciones de las empresas en bolsa estan
baratas y Ia gran mayoria de los activos en el mercado son buenos. “No es impulsar
far compro porgue s, sino Gue es read, fos emisores hacen buent ung buena gestion”, pero

se necesitan mas inversionistas y empresas en donde poner los recursos.

Para César Tamayo, decano de Economia y Finanzas de la Universidad Eafit, es
buenso gue en el mercado haya mas opa y ojald mas acordadas que hostiles o sin
aviso, pues esto muestra que hay posibilidades de generar mas valor en las

2mpresas.

Advierte que cuando 1as valoraciones estan en puntos bajos los directivos no
pueden quedar lamentandose de gue no se puede hacer nada para anadir valor,

Dice que las compafias en otros paises utilizan mecanismaos como la recompra de
acciones cuande los valores difieren de sus valores fundamentales y reitera gue
otra leccion positiva es que se ve que es posible encontrar una sociedad entre un

local y un extranjers para hacer inversiones valiosas y rentables.

Ademds, las opa le inyectan liquidez al mercado y si las companias se mantienen,

los fondes pueden seguir invirtiend o “ojald gue seq en Cofombia”, dice.

Sefiala que la educacidn financiera que dejan estas operaciones es muy positivo.
“Esto fe dio un aire de peficula de suspenso a un tema técnico y aburrido, y hoy que
romper esc extrafieza y apatio para tener mds gente participando en ef mercado de
votores. Esto puso el reflector en los participantes del mercado, lo bolsa, v en gufenes



teniamos fa fabor de hacer pedagogia”, finaliza Tamayo.
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