Portafolio Q | INICIAR SESIGN

= SECCIONES NEGOCIOS EMFRESAS  EMPREMDIMIENTS  DIRECTORIC DE EMPRESAS  INVERSION " S
Nuestra Politica de Tratamiento de

Datos Personales ha cambiado.
Condcela haciendo clic aqui.

EMPRESAS Enero 16 De 2022 - 0820 P. M.

Cerca del 30% del dinero de las opa se reinvertira
en acciones

Renta fija es opcidn por las buenas tasas. No descartan una oferta por Bancolombia.
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-, [SA, Grupo Energia Bogota (GEB) y Bancolombia comenzaron
a ser las acciones mas beneficiadas con parte de los $7,6 hillones

. . A . . 6. sura llama la atencidgn por
que hoy y maiiana el Grupo Gilinski entrega a quienes les vendieron recursos sobre opa de
participaciones en Grupo Sura (25,25%) y Nutresa (27,68%), empresas Gilinski no resueltos

del Grupo Empresarial Antioquefio (GEA).

{Vea: Queé ganaria Gilinski con segundas rondas de opa por Mutresa y Suraj.

La razén es que la Bolsa de Valores de Colombia (bvc) anuncid los cambios enla
canasta del indice Msci Colcap a raiz de la realizacion de estas operaciones y el
titulo mas destacado, con una participacion del 16,216%, es Bancolombia
preferencial. Le siguen en importancia, - con 14,713%; 1SA con 10,874%;
Bancolombia ordinaria con 10,005% y GEB, con 7,361%.

En la nueva canasta el titulo de Grupo Sura cay6 del puesto 6 al 9 y Nutresa del

lugar nimero 7 hasta el 10

De acuerdo con Daniela Triana, analista de renta variable de Accioneas & Valores,
este miércoles se hara el pago de $3.8 billones por las accionas de Grupo Sura
vendidas en la opay el jueves una cifra similar por las de Nutresa y se espera que
al menos el 21% y hasta el 30% se reinviertan en acciones colombianas,

especialmenite las que ganaron participacién en el indice Msci Colcap.



{Ademas: Grupo Gilinski se queda con el 27 68 % de Mutresaj.

De acuerdo con Andrés NMoreno Jaramillo, asesor financiero y bursétil certificado,
apenas un 30% de los 57,6 billones producto de las opa se reinvertira en
acciones colomhbianas y otros recursos también se colocaran en otros

instrumentos de inversidn en Colombia y el exterior.

El analista considera que desde el lunes el animo comprador, aprovechando la
liquidez, llegd ala bvc y este se mantendra por 1o menos en lo que queda de enero,
pero después el mercado se calmara, y solamente la praxima emisién de acciones
del GEB por alrededor de $3 billones, reanimaran al mercado.

UNA PARTE A RENTA FIJA

Con el supuesto, ya confirmado de que los titulos de Grupo Sura y Nutresa
comienzan a perder relevancia, eso lleva a que no necesariamente toda la liquidez

se reinvierta en acciones locales.

Para German Cristancho, jefe de Investigaciones Econdmicas de la firma
Corredores Davivienda, 1a renta fija en Colombia de nuevo es atractiva por el alza
en las tasas de interés y muchos podran irse para ese tipo de papeles. Dice que los
administradores de fondos de pensiones lo que reinvertirian en acciones locales es
alrededor del 15%, los flujos de los ETF se reinvertiran al 100%, los flujos de
extranjeros no se reinvertiran y 1as personas naturales volveran a colocar cerca del

20% 2505 recursos.
(Vea: Sura llama la atencidn por recursos sobre opa de Gilinski no resusitos).

En sintesis, da los $7,6 billonaes, los flujos hacia acciones colombianas seran de
alredador $1,6 billones y ahi las acciones de Bancolombia, ECopetral e ISA se

beneficiarian, indica Cristancho.

GILINSKI SUBE LA VARA 'Y
VALORIZA SU COMPRA

$7.6

Eillones es la liguidez que llegara
al mercado por el pago gue el
Grupo Gilinski hizo de la compra
a los $42.000, un 36% por encima del 25,25% de acdiones de Grupo
Sura y del 27,68% de titulos de
Nutresa. En caso de ser exitosas
las nuevas opas, el flujo de

Con la nueva opa lanzada por el
Grupe Gilinski el lunes en la noche

sobre Nutresa a un precio cercano

de lo que pagé en la primera

operacion, ese conglomerado se la

juega por buscar el objetivo inicial: recursos subiré
el control del conglomerado aproximadamente en $5 billones
adicionales.

procesador de alimentos.

La ldgica indica que siméas de 3.000

accionistas aceptaron el primer precio, que tenia una prima cercana a 40% con
base en el deprimido precio de la accidn, los que queden van a aceptar este
nuevo precio, aungue no se descarta que algunos quieran forzar la realizacidn
posterior de una tercera apa, viendo el interés que el Grupao Gilinski esta

mostrand g,
(No se quede sin leer: Las metas de Gilinski: mas que ser mayor accionista de Sura).
Waoreno dice que el GEA se quedd buscando recursos ante las autoridades "y no

hicieron lo que se requiere. Aca en la Bolsa esto es con dinero. Es el fin del enroque
accionario, pero no es el fin de las empresas”, asegurd.



Por su parte, Sebastian Toro de Arena Alfa, los nuevos precios de $39.000 por Sura
y $41.900 por Nutresa son mas acordes a una valorizacién mas justa y tienen mas

sentido.

Y a la vez los Gilinski suben el valor de su inversidn inicial. "Acumula acciones y
luega empuja al alza con la nueva opa y da la impresién de que las acciones

estaban baratas, de que compraron barato”.

Y asegura que las nuevas opas son por el poder y el control. "Mientras mas tengan
pader en las juntas directivas pueden entrar a Bancolombia y Grupe Argos,
ademas, mientras mas control tengan podran desenrocar el valor oculto que por
ser holding no se ve”.

Sin embargo, dice que por la valorizacidn de otras empresas del GEAy su
multiplicador, el valor en bolsa de Sura es de 545.000, por lo que la cifra que

ofrecen en esta segunda opa podria estar baja.

Mareno advierte que sien las opas que se avecinan no llegan las acciones que
Gilinski quiere, no se padria descartar una por Bancolombia, uno de los objetivos

de ese grupo.

“Los nuevos precios de la opa por Suray
Nutresa son acordes a una valorizacion
mas justa”

COMPARTIR EN TWITTER

LA BOLSA VIVE UN PEQUENO ‘BOOM

Elmercado accionario colombiano volvid a registrar un fuerte incremento por la
liquidez que se esta observando tras las dos primeras opa de Nutresay Grupo
Sura. El indice Msci Colcap cerré en 1.585,23 puntos, con una valorizacién de

4,14%, tras una fuerte alza del 6% en la jornada del lunes.
(Siga leyendo: Como quedaria la junta de Nutresa con s entrada de Gilinski).

La fuerte liquidez se mostrd con operaciones totales por $579.000 millones,

superior en $200.000 millones al lunes.

Acerias Paz del Rio, que cerrd una opa de compra de un grupo colombiana y que

camivd an Al mercada cnthiA Al 2008 csmnrin loe mmde hanaficiadac fisavan las
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