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Economia /Finanzas

Cerca de 30% de dinero de las

opa se reinvertira en acciones

Renta fija es opcion por las buenas tasas. No descartan una oferta por Bancolombia.

ECOPETROL, ISA, Grupo
Energia Bogota (GEB) y Ban-
colombia comenzaron a ser
las acciones mas beneficia-
das con parte de los $7,6 bi-
" llones que hoy y mafiana el
Grupo Gilinski entrega a
quienesles vendieron parti-
cipaciones en Grupo Sura
(25,25%) y Nutresa
(27,68%), empresas del Gru-
po Empresarial Antioque-
fio (GEA).

La razon es que la Bolsa
de Valores de Colombia
(bvc) anunci6 los cambios
enla canasta del indice Msci
Colcap a raiz de la realiza-
cién de estas operaciones y
el titulo mas destacado, con
una participaciéon del
16,216%, es Bancolombia
preferencial. Le siguen en
importancia, Ecopetrol,
con 14,713%; ISA con

10,874%; Bancolombia ordi-
naria con 10,005% y GEB,

. con7,361%.
En la nueva canasta el ti-
tulo de Grupo Sura cayé del
puesto 6 al 9 y Nutresa del
lugar nimero 7 hasta el 10.
De acuerdo con Daniela
Triana, analista de renta va-
riable de Acciones & Valo-
res, este miércoles se hara
el pago de $3,8 billones por
las acciones de Grupo Sura
vendidas en la opa y el jue-
ves una cifra similar por las
de Nutresa y se espera que
al menos el 21% y hasta el
30% sereinviertan enaccio-
nes colombianas, especial-
mente las que ganaron par-
ticipaci6n en el indice Msci
Colcap.
De acuerdo con Andrés
Moreno Jaramillo, asesor fi-
nancieroy bursatil certifica-
do, apenas un 30% de los
$7,6 billones producto de

~ las opa se reinvertira en ac-
ciones colombianas y otros
recursos también se coloca-
ran en otros instrumentos
de inversion en Colombia y
el exterior.

El analista considera que
desde el lunes el animo
comprador, aprovechando

“1a liquidez, llegd ala bvc y
este se mantendra por lo
menos en lo que queda de
enero, pero después el mer-

Cifras de las operaciones publicas de adquisiciéon de acciones
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hillones

s

cadose calmari, y solamen-
tela préxima emisién de ac-
ciones del GEB por alrede-
dor de $3 billones, reanima-

-rdnal mercado.

UNAPARTEARENTAFUA

Con el supuesto, ya con-
firmado de que los titulos
de Grupo Suray Nutresa co-
mienzan a perder relevan-
cia, esolleva a que no nece-
sariamente toda la liquidez
sereinvierta en acciones lo-
cales.

Para German Cristan-
cho, jefe de Investigaciones
Econémicas de la firma Co-
rredores Davivienda, laren-
ta fija en Colombia de nue-
voesatractiva por el alzaen
las tasas de interés y mu-
chos podran irse para ese

El mercado accionario
colombiano volvié a
registrar un fuerte
incremento por la liquidez
que se esta observando tras
las dos primeras opa de
‘Nutresa y Grupo Sura. El
indice Msci Colcap cerr6 en
1.585,23 puntos, con una
valorizacién de 4,14%, tras
una fuerte alza del 6% en la
jornada del lunes..

La fuerte liquidez se mostré
con operaciones totales por
$579.000 millones, superior

Objetivo de acciones a comprar

Grupo
Sura

(+25%)
$39.500

(+36%)
$41.900

Nutresa

Liquidez a los vendedores en los porcentajes maximos

Grupo Sura.

$1.1

billones

Nutre

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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A v calculos Andrés M

en $200.000 millones al
lunes.

- Acerias Paz del Rio, que

cerré una opa de compra de
un grupo colombiano y que
seguira en el mercado, subi6
el 30%, aunque las mas
beneficiadas fueron las
acciones del GEA, asi como
las de Ecopetrol (3,44%)
Bancolombia preferencial
(2,86%) Bancolombia
ordinaria (9,76%) Grupo
Argos preferencial (9,27%) y
Grupo Argos (5,83%).
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BILLONES ES la liquidez que llegara al mercado por el pago
que el Grupo Gilinski hizo de la compra del 25,25% de
acciones de Grupo Sura y del 27,68% de titulos de Nutresa:
En caso de ser exitosas las nuevas opas, el flujo de recursos
subird aproximadamente en $5 billones adicionales. '

tipo de papeles. Dice que
los administradores de fon-
dos de pensiones lo que
reinvertirian en accioneslo-
cales es alrededor del 15%,
los flujos de los ETF se rein-
vertiran al 100%, los flujos
de extranjeros no se rein-
vertirany las personas natu-
ralesvolverana colocar cer-
ca del 20% esos recursos.

En sintesis, de los $7,6 bi-
llones, los flujos hacia accio-
nes colombianas seran de
alrededor $1,6 billones y
ahi las acciones de Banco-
lombia, Ecopetrol e ISA se
beneficiarian, indica Cris-
tancho.

GILINSKI SUBE LA VARA Y

VALORIZA SUCOMPRA

Conlanuevaopalanzada
por el Grupo Gilinski el lu-
nes en la noche sobre Nu-
tresa a un precio cercano a
los $42.000, un 36% por en-
cima de lo que pago en la
primera operacion, ese con-
glomerado se la juega por
buscar el objetivo inicial: el

control del conglomerado

procesador de alimentos.
La légica indica que si
mas de 3.000 accionistas
aceptaron el primer precio,
que tenia una prima cerca-
na a 40% con base en el de-
primido precio de la ac-
cion, los que queden van a
aceptar este nuevo precio,
aunque no se descarta que
algunos quieran forzar la
realizacion posterior de

" una tercera opa, viendo el

interés que el Grupo Gilins-
ki estd mostrando.

Moreno dice que el GEA
se quedo buscando recur-
sos ante las autoridades “y.
no hicieronlo que serequie-
re. Aca en la Bolsa esto es
con dinero. Es el fin del en-
roque accionario, pero no
es el fin de las empresas”,

~aseguro.

Por su parte, Sebastian
Torode Arena Alfa, los nue-
vos precios de $39.000 por
Sura y $41.900 por Nutresa
son mas acordes a unavalo-
rizacién mas justa y tienen
mas sentido.

Y a la vez los Gilinski su-
ben el valor de su inversion
inicial. “Acumula acciones
y luego empuja al alza con
la nueva opa y da la impre-
sién de que las acciones es-
taban baratas, de que com-
praron barato”.

Y asegura que las nuevas
opas son por el poder y el
control. “Mientras mas ten-
gan poder en las juntas di-
rectivas pueden entrar a
Bancolombia y Grupo Ar-
gos, ademas, mientras mas
control tengan podran des-
enrocar el valor oculto que
por ser holding no se ve”.

Sin embargo, dice que
por la valorizacion de otras
empresas del GEA y sumul-
tiplicador, el valor en bolsa
de Sura es de $45.000, por
lo que la cifra que ofrecen
en esta segunda opa podria
estar baja.

Moreno advierte que si
en las opas que se avecinan
no llegan las acciones que
Gilinski quiere, no se po-
dria descartar una por Ban-
colombia, uno de los objeti-
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Los nuevos
precios de la
opa por Sura y
Nutresa son
acordes a una
valorizacion
mas justa”.



