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Buen arranque de 2022

El cierre de 2021 v los principales indicadores econdmices muestran que este afio serd de marcada recuperacicn,
dunque persisten algunaes riesgos.
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La economia nacional empieza a mostrar signos firmes de recuperacion, aunque
continian alpunos rieseos asoclados al empleo, la inflacion y la denda pablica que
estan poniendo presion a las finanzas nacionales, en un afio donde la contienda
electoral trae consigo incertidumbre sobre el rumbo que tome el pais en los

proximos afios,

Sﬂmana Suscribirse

gane la Presidencia, es muy dificil que pueda hacer un giro sustancial en tan solo
cuatro afios de goblerno, ademads porque el sistema de pesos vy contrapesos de los
poderes piiblicos limitan los abusos que cualguier gobernante pueda intentar
gjecutar para vulnerar el arreglo instituclonal v social que instaurd la Constitucion

de 1991, Fsova ha sido probadoen el pasado mas reciente del pais,

Asi que las predicciones ominosas sobre el futiro son mAas na estrategla politica,
que la posibilidad real de que cualquier elegido pueda en realidad abusar del poder
pinstaurar un cambio drastico v destructivo en nuestro sistema economicoy

politico; por tanto, esos riesgos estan sobrevalorados,
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Mejor hay que centrarse en la evolucion reciente de los principales indicadores de
la actividad econdmica que mmestran que este afio fue de consolidacion dela

s » - .
recuperacion economica lnego de la pandenmia,

Poruna parte, 1a tasa de desemplen esta cediendon, aunquetodavia con alta
informalidad, situdndose ahora en el 10,8 % para noviembre, cuando meses atras
nos sitnabamos en un preocupante 15 % que parecia no ceder, [pnalmente, los
términos de intercambio de la economia vienen mejorando, El petroleo se cotiza
por encima de US$85/bbl v durante la mayor parte de 2021 logrd superar los
US$75/bbl, loque significa que las arcas nacionales se veran beneficiadas por un
mayor pagode dividendos de Ecopetrol de al menos $7,5billones, mas impuestos

desde el sector y mayor volumen de regalias liquidadas,

El carbdn tambien mejord sus terminos de intercambio ¥ ha anmentado la
produccion que se ubicd en US$214 la tonelada, El café vive un buen momento de
precios juntocon suliquidacion por el efecto de la depreciacion del peso frenteal
dodlar americanoque ha mantenido el tipo de cambio por encima de §$3.800 desde
el iltimo trimestre, Esa depreciacion, en lugar de ser una mala noticia, es buena
porque reconoce el valor real de nuestra economia e incentiva la produccion de
bienes v servicios nacionales, ¥ explica en parte €l repunte de la industria que se

espera crezea 15 % en todo 2021,

Habra quienes arpumenten que son exportaciones mineras, tradicionales v sin
ningmn valor agregado -y en efecto lo son-, peroson lo que tenemos v 1a principal
Fuente de ingresos del pais, Basta citar que entre el petroleo, el cafe, el carbon ylas
flores responden por cerca del 70 % de las exportaciones, lo que quiere decirque 7
decada 10 ddlares que ingresan a la economia por ventas externas provienen de
2305 sectores, Farar cualgquiera deellos a partir de agosto no es posible —solamente
el petroleo responde por €l 50 % de las exportaciones—, menos en un afiode

recuperacion dondetodas las fuentes de ingresos son bienvenidas,

La transicion energética v de la economia es posible, aunque toma tiempo v en
cuatro afos de gobierno apenas es posible formmlar e implementar iin par de
proyectos de transiclon, lodemas son mentirillas bajo la logica de * prometer no

empobrece”,

Los riesgo que permanecen son la inflacion sitnada en el 5,62 Y% ycon ella la
necesidad de aumentar la tasa de interés sin afectar el empleo vy 1a recuperacion,
asi como la necesidad del proximo poblerno de tramitar otra tributaria, mientras
que el mercado laboral, aungue recuperandose, permanece debil en snestructura
con la informalidad explicandouno de cada dos empleos, ¥ dondetodavia hay que
crear como minimo 1,1 millones de empleos para regresar a Los niveles de 2019, vla
tasa de desempleo en los jovenes supera €l 20 %, Con ese panorama, hablar de

parar sectores es simplemente inviable,
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