EL COMPORTAMIENTO QUE HATENIDO EL PETROLEQ BRENT

Petroleo cercano a US$ 90, un
alivio para las finanzas estatales

Segun la ACP, las rentas petroleras llegarian en el 2022 a $ 31 billones, es decir,
unos $ 6 billones mas de lo que se esperaba. Habra beneficios a través de
mayores exportaciones, inversion extranjera directa y mas regalias.
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medida que las eco-
nomias siguen su
proceso de recupe-
racion después dela
parilisis que supuso
elinicio de la pande-
miay quelavariante
6micron no ha sido todo lo des-
tructiva que se esperaba, la de-
manda de crudo sigue creciendo
y, con ello, aumentan las preocu-
paciones sobre la capacidad dis-
ponible para producir mas petré-
leo, lo que tiene a los precios en
maximos desde 2014.

Aellosesumaotraseriederies-
gos como las tensiones geopoliti-
cas que se han avivado en Orien-
te Préoximo. En Emiratos Arabes
Unidos, una zona clave de pro-
duccién de crudo, se produjo
hace unos dias un ataque mortal
contra unainstalacion petrolera.
También afectan las interrupcio-
nes en paises productores como
Libia, Nigeria o Canada, lo que
hace temer una caida del abaste-
cimiento.

Todos estos factores han lleva-
do al precio del petréleo Brent,
que sirve de referencia a Colom-
bia, a aumentar en los tiltimos 12
meses un 56 por ciento. Lasema-
na pasada el barril super6 la ba-
rreradelos 85 ddlaresy estase co-
tiz6 sobre los 88 e, incluso, llegd
arozar los 90 délares, unos pre-
cios maximos que no se veian
desde octubre de 2014.

“Observamos una presién al-
cista derivada de un desbalance
entre la demanda y la oferta.
Mientras laeconomia mundial si-
guerecuperandose masalladela
variante 6micron, hay una res-
triccion de oferta por parte de la
Opep. Estos paises han limitado
bastante su produccién y lo que
se estd generando es un exceso
de demanda”, dijo Camilo Pérez,
director de Investigaciones Eco-
noémicas del Banco de Bogota.
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dialde petréleo, la Agencia Inter-
nacional de Energia (AIE) espera
que en el 2022 se superen los ni-
veles previos a la pandemia con
99,7 millones de barriles por dia.

Del lado de la oferta, la Organi-
zacion de Paises Exportadores
de Petréleo (Opep) mas Rusia y
otros aliados esperan seguir au-
mentando su produccién este
afio y la apuesta es llegar a
400.000barriles por dia parase-
guir llenando el hueco que se ge-
nerd con los recortes de produc-
cién aprobados en el 2020.

Omar Suarez, gerente de estra-
tegia de Casade Bolsa, dijo queel
miedo que generaba en un princi-
pio la variante 6micron se fue di-
luyendo porque el niimero de fa-
llecimientos es bajo. “El impacto
ha sido leve y la economia sigue
con buena dinidmica”, sostuvo.

Elrallydelos precios del petré-
leo no terminaria aqui. Analistas
proyectan que este afio volveria-
mos a la era de los 100 doélares.
Enmedio de unimpacto delade-
manda menor al esperado, lasin-
terrupciones al suministro y los
déficits de bombeo de la Opep+,
Goldman Sachs pronosticé que
el barril se cotizaria a ese nivel en
la segunda mitad del afio.

Lo que gana Colombia

Colombia, aligual que otros ve-
cinos como Ecuador o Venezue-
la, se benefician siempre del au-
mento del precio del petréleo.
En general, hay optimismo entre
los principales actores del sec-
tor; sin embargo, mantienen cau-
tela por el contexto de tanta vola-
tilidad de los precios.

De seguir estos niveles, no solo
se beneficiarian las empresas
sino que también ganaria la Na-
cion gracias a la renta petrolera
que le entra via impuestos, rega-
liasy dividendos dela estatal Eco-
petrol. Y conello, asu vez, se me-
Jjorarian las perspectivas sobre el

I

déficit fiscal y la deuda piiblica.

Ahorabien, el Ministerio de Ha-
cienda dice que este beneficio se
materializaria especialmente en
lavigencia 2023y, en mucha me-
nor medida, en este 2022. “El
alza en la cotizaci6n internacio-
nal del crudo genera un incre-
mento enlosingresos del Gobier-
no en 2022 via mayores retencio-
nesderentaalas empresas petro-
leras. Este efecto puede repre-
sentar un 10 por ciento del incre-
mento esperado de los ingresos
petroleros entre ambas vigen-
cias. El restante 90 por ciento se
materializaria en 2023, via ma-
yor recaudo de impuesto de ren-
tay dividendos a la Nacién”, ase-
guro la cartera de Hacienda.

Lo que si es cierto es que estos
SON UNos recursos extras con los
que no contaba el Gobierno cuan-
do hizo su hoja de ruta en el Mar-
co Fiscal de Mediano Plazo
(MFMP)y que ahora por cadadé-
lar que sube el petréleo Brent los
ingresos de la Nacion aumentan
130 millones de délares, es decir,
unos 487.000 millones de pesos
entre este y el proximo afio.

En el MFMP el Gobierno hizo
cuentas para el 2022 con un

LUIS GUILLERMO ACOSTA,
director de Acipet.
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Elalza del Brent
reactiva los proyectos
estancados.
Adicionalmente, esta
reactivacién se
convierte enun
impulso parala
contrataciénde
profesionales del
sector.
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Brent a 63 délares, con una tasa
decambiode3.744 y conuna pro-
duccién petrolera de 816.000 ba-
rriles por dia. Y la primera sema-
nadefebrero se esperaqueseac-
tualicen esos supuestos.

Entre tanto, la Asociacion Co-
lombiana del Petréleo (ACP) cal-
cul6 que con esos supuestos del
Gobierno la renta petrolera hu-
biera llegado este afio a 25 billo-
nes de pesos. Y que los nuevos
cilculos deberian ser con un
Brent, de momento, con cautela
a 75 dolares promedio afio, una
tasa de cambio a 3.900 pesos y
una produccién no tan optimista
de 760.000 barriles por dia. Con
estas nuevas cifras, las rentas po-
drian llegar a unos 31 billones de
pesos, un excedente de 6 billo-
nes de pesos con lo que se habia
proyectado inicialmente.

José Ignacio Lopez, jefe de In-
vestigaciones Econdmicas de
Corficolombiana, recuerda que
estos ingresos fiscales adiciona-
les también vienen con un costo
mas alto dado los subsidios a los
combustibles. “De mantenerse
los actuales precios, el efecto fis-
cal es claramente positivo. Pero
hay que tener en cuenta que el
precio de la gasolina deberia es-
tar hacia los 12.000 pesos. El Go-
bierno esta subsidiando la gasoli-
nay el ACPM de forma importan-
te y esto tiene un costo fiscal
alto”, manifesto.

Mayores exportaciones

Adicional a ello, los altos pre-
cios internacionales del petréleo
también generarian beneficios
en las cuentas externas de la eco-
nomia, a través de unas mayores
exportaciones. Sin embargo,
para algunos analistas debido a
la baja produccion la situacién
no se esta aprovechando.

En ese punto, Pérez apunt6
que si bien los precios del petro-
leo estan hoy en niveles que no

veiamos hace afios, los de la pro-
duccién no. “Antes de la pande-
mia teniamos un nivel de produc-
cion cercano alos 870.000 barri-
les de petréleo por dia, hoy en
dia estamos mas cerca de los
750.000. Entonces, infortunada-
mente, dellado exportadorno es-
tamos pudiendo aprovechar al
maximo esa situacién”, sostuvo.
De otro lado, los expertos del
Ministerio de Hacienda asegura-
ron que los mayores precios pue-
den representar un incentivo
que incremente la inversién ex-
tranjera directa (IED) hacia ese
sector, el cual recibio el 25,3 por
ciento del total de la IED al pais,
entre los afios 2010 y 2021 (a ter-
cer trimestre). Adicionalmente,
estos mayores flujos de IED e in-
gresos por lasexportaciones ayu-
darian a mitigar las presiones al-
cistas sobre la tasa de cambio.

Aumento de la produccion

Expertos también coinciden
en que los mayores precios del
crudo podrian traer un aumento
de la produccién petrolera. “Si
bien en el corto plazo la produc-
cién de petréleo es poco sensible

" ante aumentos en el precio inter-

nacional, el incremento en los
precios que se ha observado des-
de mediados de 2021 genera una
sefial positiva a las empresas del
sector, dando una mayor rentabi-
lidad, lo que se ha visto reflejado
en un aumento en el niimero de
taladros activos”, dijeron desde
la cartera de Hacienda.

En ese sentido, el exministro
deMinas y Energia Amylkar Acos-
ta opind que con el aumento de
los precios del crudo eleva el vo-
lumen de las reservas probadas
(si con precio de 65 ddlares se
cuantificaban en 2.006 millones
de barriles, con la cotizacién de
89,64 doblares alcanzan los 2.746
millones) y aumenta la produc-
cion, porque campos que esta-
ban inactivos por bajos precios
se van incorporando a la produc-
cion ala par con el alza.

“La produccién ha venido ca-
yendo, desde 865.000 barriles/
dia en 2019 a2 780.000 en 2020 y
740.000 barriles/dia en 2021.
Con los precios al alza se proyec-
ta una promedio de produccion
para este afio de 800.000 barri-
les/dia”, dijo Acosta.

Ademas, segiin Luis Guillermo
Acosta, director ejecutivo de la
Asociacién Colombiana de Inge-
nieros de Petrdleos (Acipet), esta
situacion ayudara a reactivar los
proyectos estancados que por el
valor del barril no se habian eje-
cutado, porque muchos de ellos
sevuelven viables. “Las altas coti-
zaciones estimulan el apetito de
las operadoras por recuperar
produccién mediante trabajos
en pozo y optimizacién de los
proyectos de recobro mejora-
do”, explica.

Este también asegur6 que si la
exploracion es exitosa, en el me-
diano plazo las reservas del pais
aumentarian y que esta reactiva-
cion se convierte en un impulso
parala contratacién del sector.

Por otro lado, el aumento en
los precios internacionales del
petréleo beneficia a las regiones
através delos recursos que estos
perciben del Sistema General de
Regalias como contraprestacion
econodmica por la explotacién de
crudo. En ese caso, los departa-
mentos que concentran lamayor
produccién son el Meta, Casana-
re, Arauca, Santander y Huila.




