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Efecto Gilinski lleva a la bolsa a ser la de mayor
crecimiento

Opa de Nutresa y Sura impulsaron a otros titulos. Colombia, Chile, Perd y Brasil, con buen inicio de afio. FED y Ucrania ponen la
incertidumbre.
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finalizaron la semana pasada le imprimieron una dinamica al mercado Coomeva

accionario colombiano desde comienzos de noviembre del 2021 al
punite que hoy la Bolsa de Valores de Colombia es la de mayor rendimiento del

mundo.

Pera sumado a eso, algunos de los principales mercadaos latinoamericanos estan
viendo en este comienzo del 2022 un peguefio boom y también muestran alzas,

hecho que muestra un mayor apetito de inversién extranjera, dicen analistas.

Wedido con base en los principales indices accionarios hasta ayer, el mercado
colombiano registra una valorizacién del MSCI Colcap del 7,6%, seguido por el
S&P/BYL de la Bolsa de Valores de Lima, el lbovespa de la Bolsa de Sao Paulo

{Brasil) con el 5,4% y el Ipsa de la Bolsa de Comercio de Santiago (Chile) con el 5,1%.

Para Daniela Triana, especialista en renta variable de la firma Acciones &
Valores, praticamente tode el incremento en las precios de los titulos
colombianes se debe a las cotizaciones que el Grupo Gilinski pagd por Grupe Sura
y Mutresa, pues estas generaron un efecto doming sobre otras empresas del
Grupeo Empresarial Antioguefio y adicionalmente sobre otras compafiias como



Destacados

- que tambien se ha visto beneficiada por el alza en los precios del
petréleo.

LIQUIDEZ DE LOS GILINSKI, PARA REINVERTIR

La analista también considera que otros elementos también contribuyen a ese
buen momento coyuntural, como |a racomposicién del indice MSCI Colcap y los
demas gue hay en la Bolsa, asi como por la buena liquidez que queds tras el pago
de $7,6 billones a los accionistas que vendieron en las opa.

Por su parte, Sebastian Toro, fundador de Arena Alfa, Educacién Financiera, dice
que el efecto Gilinski tiene mucho que ver en la reaccion de 1a Bolsa, pero también
es un tema regional, “con una mayor flegada de capital extronfero y eso corresponde &

un ciclo econdmico”.

Asegurd que de todas maneras en Colombia ya esta influyendo el tema
electoral ocasionando un ligere freno, o si no el mercado tendria una rentabilid ad
mas alta.

Y ademas resaltd que si se miran Chile y Perd donde se esta dando un cambio en el
pader, y con los que se comparten intereses en a Alianza del Pacifico, hubo
nerviosisma previo a las elecciones, pero las cosas han vuelto aretornar ala

narmalidad y la recuperacian.
PENDIENTES DE LA FED Y DE UCRANIA

Los mercados también se encuentran expectantes de la reunién de politica
monetaria de la Reserva Federal que finaliza hoy por sus implicaciones para las
tasas de interés, ante una inflacidn mas fuerte de la esperada y por la tensidn
militar ante la posibilidad de una invasidn de Rusia a Ucrania.

Estados Unidos amenazé ayer al Kremlin con medidas econdémicas si invade
Ucrania, cuando desde Rusia ya llegan ruidos de sables con maniobras militares
en la frontera.

Las bolsas europeas recuperaran parcialmente el terrenc perdido el lunes debido
alas fuertes caidas provocadas por las tensiones y a la preocupacidn por una
probable alza de las tasas en Estados Unidos. En Paris, el indice CAC40 aumento un
0,74%, después de haber retrocedido 3,97% el lunes. El indice FTSE de la Bolsa de
Londres gand 1% (tras ceder 2,63%) y el Dax de Francfort avanzd 0,8% (-3,80% el
lunes). En Madrid, el lbex 35 subid 0,73% (-3,18%).

La bolsa de Nueva York cayd, aungue el Dow Jones alcanzé a limitar sus
pérdidas, en tanto el Nasdag cedid el Dow |Jones, que perdid casi 2% en la primera
parte de la jornada, cerrd en baja de 0,19%. En tanto el Nasdaq cayd 2,28% y el S&P
500 perdid 1,22%.

PORTAFOLIO

@ Reciba noticias de Portafolio desde Google news

REPORTAR ERROR IMPRIMIR

‘ ECOMNCMIA ‘ ‘ MEGCCIZS ‘

OPINIGN




Pasnap@!’i;redb

Retiros de cesantias por

terminacidvde contrato

en tempo de pandemia energia, en Bogotd

TE PUEDE GUSTAR

Loteria de EE.UU.
ahora dispenible en
Colombia

My Lotto Store

FINANZAS Enero 24 De 2022 - 0930 P. M.

dezenento enrecibo de la

&
Ll
Niqné des n los
colombianos sus
cesantias durante 20217

2022 ofimo quedars con
el minimo a un millén

Enlaces Patrocinados por Taboola

(SN ==
Una pequefia inversién
enAmazon podria
sorprenderte en un...
Investingops

CFD: Invertir $200 en
Metflix pedria
devolverte un segun...

CFD Inversiones

Sigabajando

PARA ENCONTRAR MAS CONTENIDO

Gilinski, con participaciones en los tres pilares del

GEA

Tras las opa, y en espera de la segunda temporada para consolidar su posicidn en Nutresa y Grupo Sura, el conglomerado podria hacer

nuevas jugadas.
Lodaime Gilinski Bacal
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omo si setratara de una serie de plataforma de streaming, y ala Superintendencia de

espera de la segunda temporada de ofertas publicas de adquisicion salud ordend Ia
A liguidacion de la EPS
{opa) del Grupo Gilinski por Nutresa y Grupo Sura, el conglomerado Coormeva

dirigido por Jaime Gilinski ya puso el pie de manera directa e
indirecta en las tres columnas del Grupo Empresarial Antiogueiio (GEA) los
grupos Nutresa, Sura y Argos.

De esa manera, seglin varios analistas, logré penetrar el blindaje gue las
empresas nacidas en el departamento de Antioquia pusieron hace 45 afios para
evitar las compras y tomas de control de otros grupos empresariales, un modelo
de enroque de propiedad entre 1as propias compafiias y que tiene su origen en el

sistema Keiretsu de Japon.

En espera de las autorizaciones de la Superintendencia Financiera para ir por
participaciones adicionales en Nutresa y Grupo Sura, analistas como Edgar
Jiménez, del Laboratorio Financiero de la Universidad Jorge Tadeo Lozano,
consideran que estratégicamente las empresas del GEA rechazaran las dos nuevas
ofertas, pero en cambio, los pequefios accionistas que no vendieron en la primera
temporada, tienen una motivacién en un precio notoriamente alto que si paga,

en el caso de Nutresa, prima de control.

En esta segunda opa busca convencer a entre el 19 y el 24% de los accionistas
no estratégicos de Nutresa de que les venda para llegar a entre un 46 y el 50,56%.
Para ello se apoya en el precio que sera de US$10,48 por accign (unos $41.542 por
titulo), lo que implica una aumento del 35,9% frente al precio de la opa anterior, del
25,9% frente al dltimo precio de la accidn y 94,7% relativo al precio de la accidn al

comienzo.

En el caso de la segunda opa por Grupo Sura busca subir su participacion del
25,3% a entre el 30,3 y el 31,5% y el precio ofrecido es de US$9,88 por accidn (unos
$39.200 por papel), lo que implica una prima del 23,5% frente a la cotizacion de la
apa anterior, un 45,4% frente a la Ultima cotizacidon y un 58,6% respecto el precio de
las acciones al comienzo de esta serie. En caso de que las dos opa se realicen, el

Grupo Gilinski podria pagar entre US$1.100 y US$1.400 millones.

Sin embargo, otro elemento gue juega a favor del grupo comprador es que la
liquidez de los dos titulos caera en la Bolsa de Valores de Colombia y comao lo dice
liménez, “dificifmente en ef inmediato futuro alguien diferente o Gitinski pagard esos

precios”. “Posiblemente si, perc en varios afios”, asegura el académico.

Mo obstante, tampoco se puede descartar una reaccidon del GEA para intentar
mantener el control en las compafnias y buscar socios estratégicos no

controlantes.

LGilinski
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DELO QUE SE HABLA

De acuerdo con fuentes que conocen a Jaime Gilinski, 1as cuentas que en el grupo
empresarial mangjan es que de manera directa € indirecta ya tendrian el 37% de
Mutresa, el 13% de manera indirecta de Grupo Argos, sobre la que no se ha
realizado ninguna opa y el 33% de manera directa o indirecta en Grupo Sura,
quetiene el 46% de Bancolombia, el 16% de Enka, el 35% de Grupo Argos y el 49%
de Proteccion.

Detodas maneras, analistas no descartan futuros nuevos movimientos del Grupo
Gilinski.

Para el analista financiero y bursatil certificado Andrés Moreno Jaramillo, hay
nuevas generaciones paisas, herederos de accionistas de empresas del GEA, que
estan pensando en vender sus participaciones, lo que se ha convertido en motivo

de divisiones en algunas familias.

Jiménez considera que las nuevas opa vienen con precios atractivos, aunque dijo

tener dudas de que lo logren, especialmente en Nutresa.

Asegura que el accionista gue vendid parte de su portafolio en las primeras opa,
seguramente va a vender el resto en las que vendran, pero este proceso para el
GEA se trata de estrategia y de Supervivencia.
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EMPRESAS Enero 24 De 2022 - 01:40 A M.

Fondos de pensiones vendieron el 55 % de Sura y
Nutresa en diciembre

Registros indican que liguidaron portafolios por $6,6 billones en esas acciones y pudieron vender participaciones accionales en opa o en
mercado.



