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Laselecciones presidenciales de Colombia en 2022 pueden cambiar la direccion del paisen el
desarrollo de petréleoy gas, ya que el favorito de izquierda, Gustavo Petro, se ha estado
postulando en una platafocrma que incluye la reduccién de proyectos extractivoes.

Elsenador Petro, exalcalde de la capital Bogot4, lidera con fuerza las encuestasdecara a las
elecciones del 29 de maye, mientras que la actual ad ministracién de derecha enfrentaindices
de aprobacién récord bajos después de una sangrienta represion de las protestas en 2021y

una eccnemia estancada como resultade de la Crisis del COVID-19 .

Petro busca aumentar los impuestos a los ricos, implementar el acuerdo de paz de 2017 con el
principal grupo rebelde de Colombia y ha hablado de una mayor participacién del sector

p0blico en la economia y de reemplazar las ganancias del petréleo con el turismo.

Sus criticos méas agudoes afirman que hara que Colombia caiga en picada econdmicaal
implementar politicas socialistas similares a las que fracasaron en Venezuela. Sus partidarios
dicen que los cambios son necesarios.

La politica actual ha llevado a niveles récord de desemplec y desigualdad,y la inflacion esta
aumentande,aligual que la inseguridad en las regiones controladas per una gran cantidad de

grupos armados criminales dende el acuerde de paz nunca se implemento.

Larealidad de c6mo una presidencia de Petro afectaria a las companias petroleras
extranjerasya los inversionistas globales probablemente sea mucho mas complicada que las

afirmaciones hiperbélicas de cualquiera de los bandos.

Petro afirma que los ingresos del petrdleo, que actualmente
representan mas que los presupuestos gubernamentales,
podrian reemplazarse con dblares del turismo, impuestos
mas altos para los ricos e inversiones en energia verde.




Fetro asumiria el cargo con las manos atadas por las estructuras politicas de Colombia, asi
como por las realidades econémicas.

Centro Democratico, el partido de derecha del actual presidente lvan Dugue, forma parte de
las coaliciones de votantes méas grandes tanto en el Senado como en el Congrese, yes

probable que rechace cualquier propuesta que considere radical.

Los presupuestos gubernamentalestambién dependen en gran medida tanto de la extraccion
de petrélec como de la inversién extranjera;cambiar eso de la noche a la mafana es muy poco

probable.

Fetro ha hecho campahna en oposicion a la inversién en hidrocarburos y se opone al fracking.
Incluso ha sugerido que el colapso econdmico de Venezuela se debid a su excesiva
dependencia de una economia basada en la extraccion. Afirma que los ingresos del petroleo,
que actualmente representan mas que los presupuestos del gobierno, podrian reemplazarse
con délares delturisme, impuestos mas altos para losricos e inversicnes en energia verde, asi
comeo la implementacion de la paz en Colombia,untema al que se ha opuesto la actual

administracién.

"Colombia nc necesita el socialismo. Necesita democraciay paz', dije en una entrevista con la
prensa colembiana en septiembre. "Las divisas pueden reemplazarse con turismo, perc el

turismo no crecerd si nos estames matando uncsaotros'.

Pero no ha proporcicnado detalles sobre c6mo funcionaria exactamente su plan para
reemplazar los ingresos del petrélec y el gas con dinero del turismo, ni explict el impacto de la

inversidn extranjera directa en los sectores privados del petrélec y el gas.

"Pasardelconcepto a laejecucién depende de muchos factores mas alla de la presidencia’,
dijo Sergic Gizman, director de Colombia Risk Analysis,una firma de investigacién y
consulteria en Bogota. "Tratar de reemplazar ese flujo de ingresos depende también de la

infraestructura turistica de la que Colombia carece actualmente'.

El crudo sigue siendo la mayor exportacion

Esimprobable que cambie el nlclec de la economia colombiana. El petrélec crude es la mayor
exportacion del pais, representandoe el 3% del PIB,y los hidrocarburos representan casi una

quinta parte de los ingresos fiscales totales.

La exploracién de nuevos campos de petréleoy gas, incluidos los proyectos en alta mar, ha
mostrado un potencial considerable y,aunque los precios méas bajos del petrélec fuercn un
duro golpe para la industria de hidrocarburos en 2020y 2021, el sector sigue siendo un

podercso motor econémico.

S&P Global Platts Analytics espera que la produccion de crudo colombiano aumente

ligeramente en 2022 a alrededor de 750 000 b/d, perc con una tendencia generala la baja que

se mantiene,colocando la produccion por debajo de 600 000 b/d para 2030.

"iEstén justificados los temeres de los inversienistas de una presidencia de Petro? Siy no",
dijo Gizman.“Quizés para aguellos que no tienen apetito por el riesgo. Los fondos mutuos y los
inversionistas més censervadores podrian retroceder. Perc esc también podria dejar mucho
dinerc sobre la mesa para los inversienistas menoes reacics al riesge que entienden cémo

funcicna realmente Colombia."

Ecopetrol, la empresza petrolera estatal, superd las expectativas en 2020, reportando fuertes
ganancias.La compania es una parte integral de la capacidad de hidrocarbures en Colombia y
opera en regiones gue las empresas internacionales consideran demasiado riesgosas, como
el Catatumbo, una regién asclada por la violencia en la frontera entre Colombiay

Venezuela Ecopetrol, la compahia petrolera estatal, superé las expectativas en 2020,
reportando fuertes ganancias. La compafia es una parte integral de la capacidad de

hidrocarburos en Colombia y opera en regiones que las empresas internacionales consideran

Aamaciarn riregneae romn el Catatirmhn na redidn aenladas narla vinleneiz an 1s franters
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entre Colombia y Venezuela.

"Esa es un érea en la que Petro podria afectar el cambio de inmediate”, dije Gizman.
"Podriamos ver algo similar a [el presidente Lépez Obrador] en México con Pemex. Podria
nombrar una junta de asesores gue esté de acuerdo con sus pesicicnes, pero aln esta por

verse si serén capaces de administrar una compafnia petrolera de manera efectiva'.

Sin embargo, la inversién en Colom bia seguiréd siendo una parte crucial de la econcmia
nacional, al igual que la tecnologia de hidrocarbures. Cuando se disipe elhumoy la retérica de
latemporada electoral, el desafio de gobernar Colombia serd muy diferente para el vencedor

que para el atrilde la campaha.

Sigana Petro,como parece probable en la actualidad, se enfrentara a una coalicion de
oposicion intransigente en el poder legislativo, a una poderosa clase empresarial colombiana
ya las realidades econémicas de la vida cotidiana.

"En algunas dreas, estotambién ofrece ocportunidades de inversién',dijo Gizman. "Si
entiendes a Colombia a nivel subnacional,también entiendes que invertiren la capitales muy

diferente de invertir en dreas més riesgosas'.

"El sector privado no va a ninguna parte", dijo.
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Paises de todo el mundoe se compremetiercn a mantener el objetivo de limitarel aumentoe de
latemperatura globala 1,5 grados centigrados en la liltima Conferencia de las Naciones

Unidas sobre el Cambio Climético en Glasgow, Escocia. Perc al observar el desempefio

agregado del mundoe a través de indicadores clave de innovacién en energia limpia, un nuevo
informe de la Fundacién de Innovacién y Tecnologia de la Informacién encontré "una falta
global de urgencia". Y sin un aumento inmediate en el esfuerzo de los paises que trabajan con
elsector privado, elinforme sugiere que las posibilidades de mitigar los pecres impactos del

cambio climético se desvaneceran.

La editora seniorJasmin Melvin hablé con la autora delinforme, lz analista senior de politicas

de ITIF Hoyu Chong ,sobre sutrabajo analizando la salud del sistema global de innovaciéon de

energia limpia y lo que significa para la lucha global contra el cambio climético.

Quédese después de la entrevista de Chris van Moessner con Market Minute, una mirada a los

impulsores del mercado petrolero a corto plazo.

Este podcast de Capitol Crude fue producida por Jasmin Melvin en Washington v Jennifer
Pedrick en Houston.

Contenido relacionado:

El progreso climético corre el iesgo de verse hundido por brechas severas en lainnovacion

global de energia limpia

Altos funcionarios de EE. UU comparten preocupaciones sobre el progreso climéticoy la
inflacién, pero mantienen la esperanza
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Los precios caen desde los niveles mas altos desde elinicio de la
evaluacion

Los comerciantes citan una demanda fuerte y constante en laregién

Las evaluaciones de carga entregada y los precios de paridad de importacién para los
destilados latincamericancs cayeron desde sus méximos histéricos el Z4 de enero, lo que
refleja las contrapartes de EE.UU. Inclusc cuando las fuentes dijeron que hubo una demanda

constante de veranoc en la regi6n evidenciada por fuertes importaciones de diesel y aviones.

S&P Global Platts assessed Brazilian IPP prices for

¢No registrado? the busy port of Santos for S10ULSD down $1.23/b at
Reciba alertas diarias por $110.95/b,0or Real 3,841.59/cu m,down Real 715/cu
correo electrénico, notas de m.The IPP reached $112.18/b Jan. 21,a record since
suscriptory personalice su Platts started calculating IPPs in November 2018 to
experiencia.

reflect the costs of importing barrels, from the

product and freight charges to demurrage, fees and

insurance.

Santos IPP prices for jet fuel reached a record $113.91/b Jan. 20 before falling 6 cents the next
dayand $1.87 Jan.Z4to $111.98/b.

Delivered CIF ultra low sulfur diesel cargoes also reached recerd highs for Santoes, Eastern
Mexico, Peru, Ecuador and Argentina Jan. 21, enly to slip more than $2/b each Jan. 24 Platts

AL L

Los cargamentos de diésel ultrabajo en azufre CIF entregados también alcanzaron niveles

récord para Santos, este de México, Perd, Ecuadory Argentina el 21 de enero, sole para caer



méas de $2/b cada unc el 24 de enerc. Platts evalud Santos CIF en $105,19/b, este de México a
$102,08/b, Peria $106,14/b, Ecuadera $104,8%/b y Argentina a $106,36/b. Platts comenzé a

evaluartodos los cargamentos CIF excepto Santos en febrero de 2016 y Santos en agosto de
2018.

"Lademanda de ULSD es constante',dijo un comerciante de productos de América. "Veo
bastante demanda de gasolina en la costa ceste de América del Sury Argentina. Brasil
también podria aumentarsi los precios del petrbleo caen aln méas".

The pricing trends match prices in the US Gulf Coast, from where most Latin American
countries source theirimports, especially for distillates. USGC diesel and jet assessments fell
from seven-year highs reached late last week, but gasoline assessments fell shy of October

and November seven-year peaks.

Santos gasoline IPP prices fell 88 cents to $98.50/b Jan. 74, a trading day away from when it
edged near a high recorded by Platts of $100.18/b Oct. 20.

Asecond market source said underlying Gulf Coast prices coupled with summer energy
consumption in South America supported higher prices.

con el consumo de energia de verano en América del Sur, respaldaron precios més altos.

"Hubo temperaturas récord en Argentina y tuvieren gue importar ULSD y fuel oil para sus
plantas de generacién eléctrica”, dijo la segunda fuente del mercado. "Hubo alguncs
cargamentos de ULSD que fuercn de Brasil a Argentina a fines de diciembre", lo que
demuestra que las importaciones no solo procedian de EE.UU.

Los comerciantes, los reguladoresy otros utilizan los precios de |PP para medir los arbitrajes
internacionales scbre los precios locales, pero no siempre coinciden con los precios
publicados dentro de los paises. En Brasil, el gigante petrolerc estatal Petrobras aumenté los
precios del diéselen un 8,1 % v los precics de la gasolina en un 4,9 %6 el 127 de enerc. Petrobras
esté obligada por un acuerdc antimonopolio de 2019 a fijar el precio del diésely la gasolina al
por mayor en paridad con las importaciones internacionales. Brasil ha importado
histéricamente alrededor del 25% de sus necesidades de diésely GLP asi como alrededor del

15% de su consumo de gasclina.

Platts cFlow trade-flow analytics software showed 25 possible product cargoes being
imported Jan. 24, with the vast majority arriving thisweek and only five in February,a sign that
most were contracted before the recent price run-up. Most were fully-laden MR-sized
cargoes capable of carrying 300,000 barrels of diesel, jet fuel,gasoline or other clean preducts,

with origins from India and Singapore tc Europe and the US.



