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<En qué se estareinvirtiendo laplata que pago Gilinski por

SurayNutresa?

Losbanqueros calefios pagaronmas de$7 billones por suentrada alas empresas del GEA. Adnhace falta saber cugnto conseguiran

conlas segundas OPAs

Bolsa de Valores cie Colombia

Por Danisl Guerrenc
26 deenero, 2022| 04:00am
Tiempodelectura: 4 minutos

l:lllimas Nasclaq Ibovespa S&P/BMVIPC BTC/USD
colizaci s 13,819.05 12,336.10 51439.04 38,367.36
A +2.07% A +193% A +0.65% A +4.89%

Bogota — La novela Gilinski-GEA-Mercadono pard con laentrada delos
banqueros calefios alas juntas directivas del Grupo Suray el Grupo Mutresa,

Parapoder llegar aparticipacionas del 25% v 27% en cada una de estas comparias
sedapordescontado quelos fondos depensiones tuvieron gue haber vendido,
aunquedado gueni Surani Nutresa hanactualizadola composicion
accionariade susprincipales 25 accionistas, no se sabe silas ventas
fueron totales oparciales.
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Desde Corredores Davivienda se estimé que por cuenta delos rebalanceos propios
delmovimiento auese produjo conlas dos acciones del GEA serainvertirian unos
1 & billones producto delas primeras OPAs aungue reconoceguees una
proyeccion conservador g, aln mas, sise tiene en cuentaque estan pendientes de
aprobacidnlas segundas OPAs gue lanzaron los Gilinski.

VERMAS: ; Quiénes sentiranmaslallegada delos Gilinski enlas Juntas del antiguo
GEA?

Aun esta pendiente el estudio de las segundas OPAspor partedela
Superintendencia Financiera de Colombia. Vale lapenarecordar el14 y17
de enero, se dierona conocer dosnuevas OPAs por las acciones de Grupo Suray
Grupo Mutresa, endonde gl Grupo Giinski busca una participacion minima del 5% v
maxima del §.25% en Sura, vuna porcidn minima de18.3% ymaximade 2288%en
MNutresa, aUS$9.88 por accidony U3$ 1048 por accidn, respectivamente,
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"Loprimero es gueno todolo quesevendid de Suray Mulresa sevaareinvertir,
Fueronmas de$7 billones, pero quizaparte deesos recursos sevayan a rairvertir en
mercados mas profundos o quiza sonpersonasnaturalesqueno vana
reinvertirinmediatamente o que prefieran pasarse a productos derenta
fija. Loimico seguro sonlos fondos de pensiones que necesitan
rebalancearse”, dice Daniela Triana, analista de Equity de Accionesy
Valores.

Sibien aln esinclerto el desenlace de estas ofartas, para Corredores Davivienda
basados en algunos supuestos, considera quebajo un escenario dondeel oferente
consigalas porcionas minimas que busca ad quirir, el mercado accionario podria
tenear un flujo cercano alos $1,08 billones.

Para Sebastian Toro, fundador de Arena Alfa, lasacciones enlas que estan
recayendodichosrecur sos siguen estandeligadas al Grupo Empresarial
Antioqueiio.

PUBLICIDAD

VERMAS: Gilinski:Fstos sonlos planes que slistapara Suray MNutresa

"Hay flujos de entrada enlas acciones de Bancolombia, enparte porgue su principal
accionistaes el Grupo Surg, pero, ademas, porque esa es unaalternativa viablepara
los fondos depensionas porlos volldmenes vialiquidez quetiene esaaccion’, axplica
Toro,

Perono esladnica accidn, Toro sostiene que el esquemade participaciones

TEnaespirdanarn

(e |
Marlupol:Lacludaducrankanaque
limfta con Rusk —

¢Puede elcafamocombatirel
covkd?

De Calla Marte, Diana Trujllic
comparte cetallesde la misidnal
planeta rojo

Los préximos 10anosde China
PUBLICIDAD

LASULTIMAS

MERCADOS

PetrSleose acercaa US$90 junto
conalza de mercaciode valotes

ELURORA

Johnsonse nlkegaarenunclary
espera Investigacon por flestasen
conflnamlento

BRASIL EM ESPARIOL

Inflacionen Braslicae menosde lo
previstoa principlos de enero
SALUD

Austtlaterminara elconflnamliento
para los novacunadose| 31 ceenero

PODCASTS
La EstrateglacelDia: México,elpals
mas letalpara los perlodistas

Coca-ColaFemsalnvierte en
fahbricacle reclelaje cle PET enelsur
e México

La rkueza ocultadetrdsde los
reskluos electrénlcosdue
Latincamérkeadescarta

China noesta dejanco los
automdévilkescontaminantes io
suficlentemente rapido

FLUBLICIDAD

LO QUE DEBES SABER PARA
VIAJARPOR AMERICA LATINA




cruzadas podriaseguir siendo protagonista puesto gue"por estar en elmismo
grupo departicipaciones cruzadas tampoco se puede descartar quelas
accionesdel Grupo Argosatraiganalgunos delosrecursos que quedaron
de las ventas enSura y Nutresa’.
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Asimismo, sostiene quelas otras acciones que sebeneficien delos flujos que
quedaronliberados por las OPA iran adistintas acciones dependiendo del perfilde
cadauno delos fondos.

"Las estimacioneas sugieren que esas accioneas que se van aver beneficiadas son
Bancolombis, tanto la ordinaria comaola preferencial, Ecopetral, 1S4 v el Grupo
Energia Bogota. El ciclo alcista de tasas deinterés por parte del Banco de
la Republica beneficia el ROE de las empresas del sector financieroy por
es0impulsa sus precios enbolsa. Ademas, [SA v GEB sebeneficiaran norquela
demanda deenergiava serestablecid v eso reactiva la economiay enel mercado
localno hemos tenido nuevos confinamientos”, explica Triana d e Acciones y Valores,

VERMAS: E| efectc Cilinski podriainyvestarles més g asolinaa las acciones en
Colombia
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La analista deEquity de Acciones v Valores tambign sostiene que e beneficio para
[SA vy GEBtambiénllegara por elcalendario dectoral "A medida que nos
acerquemosa las eleccioneslos inversores vanabuscar activosrefugios y
enrenta variable estas suelen ser las acciones del sector energético
porque son consumeo bésico entonces sonmas resilientesalas
coyunihuras. Ademas, en segundo semestire se esperaqueel GEE tengauna
nueva democratizacion demodo queel flotanteva aaumentar v eso ayudara aque
tengauna participacidn mayor en &l Colcap”.

De acuerdo conlamas reciente Encuesta de Opinién Financiera de
Fedesarrollo, enenero, el 37,0% delosanalistas (85.1% endiciembre)
esperaunavalorizacion delindice Colcap enlos préximos tres meses, mientras que
el 59.3% esperaque el indicebursati se desvalorice (11,2% en diciembr ) v 3.7%
prevéque semantengainalierado enlos prdximos tres meses (3 7% enla edicion
anterior),
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La EOF consultaalos analistas acercade las tresacciones que consideran
mésatractivasdentro delas que componen el indice MSCIl Colcap.

En enero,la accidon de Bancolombia seubicd enel primer lugar del ranking, con &l
45,8% delas participaciones de los analistas. Lesiguenla accidn ordinaria de
Econetral |z accidn preferencial de Bancolombia. la accidn ordinaria del Gruno Sura,
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ylaaccion de GrupoEnergiaBogota
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