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MPG Energy Solutions
construye una planta solar en
el departamento de Norte de
Santander, Colombia

Lo que salta a la vista: ;crisis de confianza?

Esta semana hemos tenido dos nuevas encusstas de Fedesarrollo | la Encuesta de Opinidn Financieray los -r - Yiva lanza nueva ruta
iltimos datos de Confianza Retailindustrial. Cuando se toma en conjunto con la gran caida en la Confianza del Sy Cartagena - Ciudad de México
Consumidor gue se informd hace guince dias, hay motivos para preccuparse.

Comencemas con un poco de historia. La economia esta en auge, incluso si el emplec se esta rezagando Un poco, ) Cupa lanza vuelos entre
el COLCAP esta desgarrando, hasta cerca del 10% YTD a pesar de la situacion externa v mientras las muertes por Panamé y San Andrés,
COVID-OMICRON estén saltando y hay una falta de vacunas, la vida es lo mas normal posible. podria ser, Colombia

considerando todas las cosas.

Easyfly aumenta frecuencias
de vuelos a Barranquilla, suma

Mo obstante, la Confianza del Consumidor en diciembre cavd a -7% frente a la estimacion de consenso de -1,6%, e
— a Valledupar

esto en un mes en el que los colombianos tradicionalmente dejan atras sus problemas y gastan como ganadores
de la loteria; Sin embargo, claramente hay preocupaciones.

Wimos un patran similar con la confianza minoristafindustrial. Por el lado Industrial hubo una caida de 15.2% el mes Wingo lanza vuelos entre
anterior a 11,6% en diciembre. En el lado del comercio minarista, 1a situacian fue ligeramente mejor con una Medellin y Santo Dumingu,
pequefia disminucion del 41,5 % al 41,2 %, quizas un reflejo de las ventas relacionadas con la Navidad, v tambign Repiblica Dominicana
hubo un aumento en la 'Situacidon econdmica’ del 68 3 % al 74,1 %
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En general, hay un sentimiento 'provisional’ sobre Colombia en este momento. A medida gue las personas salen de
sus hogares después de COVID, ven una economia que estd en auge, pero tal wez no la sienten. Como anécdota, el
impacto de la inflacian y la debilidad del peso se pueden sentir en los precios, desde los restaurantes hasta la
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construccion, se siente afectado al recibir la factura o el presupuesto de construccidn. Cuando agregamos la E0E 2 b aa
incertidumbre palitica interna, los mercados globales tambaleantes v las situaciones geopoliticas, quizas seauna
falta de confianza comprensible. 3 4 3 i 7 & El
El FOS de enero refleja bien esto, una economia gue continda calentandose, aungue los funcionarios afirman que 10 11 12/ 13 14 15 16

na hay sobrecalentamienta Epiph
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Los analistas (54 &%) anticipan un aumento de la tasa de interes de 75bs esta semana (a 3,75%) v la causa es la
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inflacion, donde la estimacion YE2022 se ubica en 4,6%, superando el 3,9% en diciembre y partidario del miembro 24 25 26 a7 2 29 30
del Banco Central | Roberto Steiner  quien dijo la semana pasada, que el extremao superior del 4% del ranga del
gobierna, no va a suceder. For supussto, &5 muy alentador ver gue 1as estimacionses del PIB para 2022y 2023 E




aumentan del 955 al 970 %y del 4.0 al 4.5 %, respectivamente, pero si el empleo estd rezagado, la inflacidn se
considera un dafio colateral. Eventos que se muestran en la
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Al desplazarse hacia abajo en el informe (enlace en ingles a continuacion), el Feso es ofra area de preacupacion. A
pesar de un precio del petrdlen que amenaza, a pesar de todos los problemas globales antes mencionados, con
moverse hasta $ 100 en el mediano plazo, encontramos que el peso altamente dependiente del petrdleo continda iVER ESTE!

luchandao. La estimacidn mas reciente de YE2022 es de $ 3850 frente a $ 3750 en diciembre: para cualquier
persona que importe bienes o intente vigjar al extranjero, hay otro pellizco que sentir
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Sin duda, el peso tiene un componente politico antes de las elecciones de mayo, vimos lo mismo en 2017-18 l |

cuando los colombianos se protegieron moviendo dinero al exterior, y por esa razon podemaos ver un cambio de
direccion después de la segunda vuelta de junio. Quizas sea interesante observar a Chile Hubo fuertes ventas
antes de lawictona de Gabriel Boric, sin embargo, desde entonces hemos wisto una revaluacion del 8%, Hay
muchas partes maviles en las elecciones colombianas, sin embargo, S gana un candidato favorable al mercado v
obtenemos un movimiento similar en la moneda que nos lleva a $ 3680, y si el petréleo, que no esta cerca de
cotizarse, continda aumentando, entonces $ 3500 puede no estar fuera de discusion. Podemos agregar a esta [ED,

CONSIDERE ANUNCIARSE CON NOSOTROS

Los gestores de inversiones siguen reflejando el nerviosismo politico conun 47 5 % que afirma que las
preccupaciones sociopoliticas son el componente numérico de las decisiones de inversidn. En cuanto al COLCAPR,
debido alas ofertas de adquisicion de Grupo Suray Mutresa, las valoraciones recientes significan que solo el 3 7%
de los encuestados cree que el indice subira por encima del 10%, en diciembre fue del 29 6%. Finanzas es el

@ expatgroup.ce
sector preferido con Bancolombia la primera opcién con el otro peso pesado de COLCAP-I siguiente en
la fila

SOLUTIONS FOR

Enterminos del SMCI, wemos la confianza de un afio en el mercado de valores en 87,18%, una pequefia caida
desde el 88,78% de diciembre. También hubo caidas menores en los indices Buy-On-Dips, Crash Confidence y Fo R E I G N ERS

Waluation Confidence I N co Lo M B IA

Como podemos ver, la incertidumbre inunda Colombia a pesar de una economia en rapida expansian, veremaos
qué traen las prdximas semanas y meses. W

Encuentre los enlaces a continuacidn: ) ’
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SMCI

https: ftradersbye com.cofcategonas/productos?op=hzl=

Eso estodo por hoy. Recuerde gue estos son solo temas que me llaman la atencidon. Consulte a su analista,
economista, vendedor o adiving local para obtener mas detalles.

Mis saludos a todos,
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Antes de convertirse en Gerente de Cuentas Intermacionales de la BVC (balsa de valores de
Colombia), el londinense Rupert Stebbings pasd 13 afios abriendo el mercado accionario

colombiano a extranjeros. Todo esto después de un hechizo "estadounidense” en Mueva York
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