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Elataque que lanzaron los Gilins-
ki al Grupo Empresarial Antio-
queno (GEA) porelcontrolde Su-
ray Nutresa no solo es unadispu-
ta entre emporios. Las dos Ofer-
tas Puablicas de Adquisicion
(OPA) que ya pasaron, y las dos
que estan en tramite, tienen el po-
tencial de impactar aspectos de la
vida de los colombianos que van
desde sus ahorros para la vejez,
los servicios financieros que ne-
cesitan e incluso podria hastaim-
pactar su dieta. Es decir, las OPA
estan mas cerca de lo que parece,
podrian llegar pronto a su mesa o
verse en sus proximos extractos.

Directo alapension

Tras el cierre de las dos prime-
ras Ofertas Publicas de Adquisi-
cién, los Gilinski ya tienen el
25,25 %delasaccionesde Surayel
27,6 % de las de Nutresa. Y si las
dosnuevas OPA triunfan su parti-
cipacion podria subir amas de 30
y 45 %, respectivamente, lo quelos
convertiria en los principales ac-
cionistas de los conglomerados
con al menos dos asientos asegu-
rados en las juntas directivas.

Esto significa que las OPA si
han logrado cambios importan-
tes en la composicién accionaria
de Sura y Nutresa. Lo que tam-
bién implica movimientos im-
portantes en las estrategias de
inversion de los principales fon-
dos, que incluyen los ahorros
pensionales.

Para César Tamayo, decano de
la Escuela de Economiay Finan-
zas de Eafit, las OPA de Sura y
Nutresa fueron importantes pa-
ra “un grupo de personas proxi-
mas a pensionarse, pues las ven-
tas pueden representar una ga-
nancia que les ayude a tener ma-

No solo es una pelea de emporios

Las OPA de Sura y Nutresa se
sentiran hasta en tu pension

Al colombiano promedio también lo toca la disputa entre los Gilinski y el GEA, pues ésta tiene el
potencial de impactar las tarifas bancarias, el financiamiento para los negocios o hasta su dieta.

yores ingresos en su retiro. Para
otro grupo similar, esta opera-
cion fueunaoportunidad de sali-
day liber¢ algo de liquidez; esto
puede impulsar ligeramente el
consumo en un ano de fuerte re-
cuperacion”.

En efecto, desde antes de que
comenzaran las Ofertas Pablicas
de Adquisicion cerca del 21 % de
los accionistas de Nutresay alre-
dedordel 18 % de Sura eran fondos
de pension locales. De hecho, un
reporte de la Superintendencia
Financiera revel6 que los fondos
vendieron mas de $6 billones en
acciones enlas OPA.

Y cabe recordar que los precios
ofrecidos por los Gilinski repre-
sentaban una prima (ganancia)
de mas del 36 % frente al precio al
que estaban las acciones antes de
anunciarse la primera OPA.

De manera que los colombia-
nos que tienen sus ahorros en
fondos de pensiones que decidie-
ron vender en las OPA podrian
ver un incremento importante en
larentabilidad de sus recursos.

Se busca inversion

Otro de los impactos por con-
templar es la gran liquidez que
llegara al mercado colombiano:
tan solo en las primeras dos Ofer-
tas Publicas de Adquisicion se
compraron mas de $7,6 billones
en acciones, y si las dos nuevas
OPA tienen éxito entrarian mas
de $4,3 billones adicionales.

“Con la nueva liquidez que en-

trara al mercado, los fondos van a
empezar a buscar alternativas de
inversidn y algo de eso deberia ir
al mercado privado. Lo que abre
una oportunidad para emprendi-
mientos del tipo de los que ve uno
en A2censo. Sin embargo, los ca-
nales puntales aun son ambi-
guos”, explicé Javier Mejia, Ph. D.
en Economia de la Universidad
de Jos Andes y posdoctor asocia-
do dela Universidad de Stanford.

A2censo es la plataforma de
crowdfunding de la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC) en donde
las pequerias y medianas empre-
sas pueden postular su proyecto
para recibir financiamiento (cré-
ditos) del ptiblico. Desde antes de
las OPA, esta herramienta habia

)) Tras la OPA de los

Gilinski podria haber
iﬁiﬁ* 12 billones

mostrado grandesresultados. Por
ejemplo, el 28 de mayo de 2021 se
supo que Habi recaudé mas de
$3.000 millones, en donde la mi-
tad delos fondos selograronen15
minutos.

Esto quiere decir que 2022 po-
dria ser uno de los periodos mas
atractivos para emprender y bus-
car financiamiento en Colombia.
TraslaOPA delos Gilinski, podria
haber mas de $12 billones bus-
cando alternativas de inversion.
Y plataformas como A2censo sir-
vencomo canales paradirigir esta
liquidez a las pequefias y media-
nas empresas.

Concentracion de mercado

Desde que se anunciola prime-
raOPA por Sura, los Gilinskireve-
laron su intenciéon de proponer
una fusion entre Bancolombia y
GNB Sudameris: esto crearia el
conglomerado financiero mas
grande del pais, con mas de $320
billones en activos. Un negocio
que podria tener consecuencias
para los usuarios en un mercado
de pocosjugadores.

Para Mejia, no esta claro “quela
fusion sea tan factible en el me-
diano plazo. Al menos no en tér-
minos de completa fusion organi-
zacional. Quiza se empiece a ver
algode cooperaciony alianzas es-
tratégicas. Pero también habria
consecuencias para el ciudadano
de a pie, pues aumentaria la con-
centracion del sistema bancario,
algo que muchos piensan es la

causa de ineficiencias y altos cos-
tos en los servicios de los bancos
del pais. Habria peores condicio-
nes, pues la menor competencia
implica menores opciones ban-
carias paralos usuarios”.

De hecho, Tamayo también in-
siste que, “en caso de impulsarse,
la alianza GNB-Bancolombia
podria llevar a un industria ban-
caria mas concentrada y traer
mayores costos para estos servi-
cios financieros”.

Nuevo rumbo

Para Tamayo, “estas OPA pue-
den resultar en cambios en la
orientacion de estas compaiiias
que, en ultimas, pueden afectar el
dia a dia de los colombianos. Te-
ner empresas menos preocupa-
das por las brechas sociales o la
sostenibilidad ambiental tendria
un costo para todos. En la indus-
tria de alimentos esto se puede
traducir en menos interés por la
nutricién y el desarrollo respon-
sablede productossaludables. En
la industria financiera, implica
metas menos ambiciosas de in-
clusion financiera, lo cual afecta-
riaespecialmente alos de masba-
josingresos”.

Es claro que las OPA que en-
frentan a los Gilinski y al Grupo
Empresarial Antioquefio es un
asunto de interés nacional. El
resultado de esta disputa, sea
cual sea, impactaralavidadelos
colombianos.



