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MercadosMarketsCompromiso de No Mas Petroleo de Petro, lider
en Colombia, hunde bonos de Ecopetrol

m Gustavo Petro quiere transicion pais de combustibles fosilesGustavo Petro wants to
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en colombia

transition country from fossil fuels

m Petrolera estatal y bonos soberanos entre los peoresState oil company, sovereign

bonds among worst performers

PorBy Ezra FieserEzra Fiesery and Andrea JaramilloAndrea Jaramillo
28 de enero de 2022, 9:00 a.m. metro. CUNA28 de enero de 2022,
9:00 a. m. COT

Gustavo Petro, el favorito para ganar las elecciones presidenciales de
Colombia en mayo, ha prometido en repetidas ocasiones que
detendra la extraccion de petroleo el dia que asuma el cargo. Para
algunos observadores, esta es una fanfarronada de campafia que
resultaria dificil de llevar a cabo en un pais donde el petréleo es la
principal exportacion.

Pero los inversionistas en bonos lo estan tomando muy en serio.

Las notas de Ecopetrol SA han registrado algunas de las mayores
pérdidas entre las compafiias petroleras de mercados emergentes
desde agosto, cuando Petro menciono por primera vez que
terminaria la exploracion de petroleo. Si bien todavia enfrenta un
camino empinado hacia la presidencia con docenas de candidatos en
la carrera, su retorica esta asustando a los inversores acostumbrados
a administraciones confiablemente favorables a las empresas.

La caida de Ecopetrol es una de las sefiales mas claras del efecto
Petro que se ha extendido por los mercados colombianos,
convirtiendo a los valores gubernamentales locales y extranjeros en
rezagados cuatro meses antes de la primera ronda de votacion. Petro
ha dicho que esta a favor de reemplazar la principal exportacion del
pais con una economia basada en el conocimiento y el turismo, y
promociono otras ideas que, segun él, favorecerian a los pobres por
encima de los intereses comerciales arraigados.

“El ruido politico ocupara cada vez mas el centro del escenario, ya
que el pais enfrenta un posible giro hacia la izquierda”, escribieron
Claudio Irigoyen y Christian Gonzalez, estrategas de Bank of
America, en un informe la semana pasada.

Colombia Slump

State oil company and sovereign bonds trail peers due to political risks
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Los bonos extranjeros vendidos por Ecopetrol han perdido 7% desde
agosto, casi el doble de la caida promedio de la deuda petrolera de
los mercados emergentes, segun datos compilados por Bloomberg,

Y los rendimientos de los bonos del gobierno, tanto locales como en
moneda fuerte, han subido a sus niveles mas altos desde que la
pandemia de Covid-19 provoco una derrota en los mercados
crediticios hace dos afios. Las notas nacionales, conocidas como TES,
han perdido un 9,9% en los ultimos cuatro meses, el peor desempefio
en Ameérica Latina, segin un indice de Bloomberg. Los bonos en
dolares también han caido un 10%.

“Petro claramente plantea preocupaciones en el mercado”, dijo
Anupam Damani , gerente de cartera y jefe de deuda de mercados

emergentes e internacionales en Nuveen, Las preocupaciones se
centran en "cuan intervencionista va a ser”.

Las acciones han sido la Ginica excepcion en Colombia. El indice
MSCI Colcap ha subido un 13,9% desde agosto, ayudado por
valoraciones baratas y recientes ofertas de adquisicion

multimillonarias . Incluso las acciones de Ecopetrol han ganado un
8%.

'Politica de la muerte'

Un senador en ejercicio y exalcalde de Bogota, Petro, de 61 afios,
aboga por cambiar el modelo economico lejos del petroleo y el
carbon, que representan casi la mitad de las exportaciones.
Continuar dependiendo de los combustibles fosiles incluso cuando
las consecuencias del cambio climatico se vuelven cada vez mas
evidentes seria la "politica de la muerte”, dijo en una entrevista con
Bloomberg en enero.

Leer mas: Favorito presidencial de Colombia busca bloque global

antipetroleo

Esos comentarios provocaron una liquidacion a corto plazo del peso,
aunque la moneda en general se ha comportado relativamente bien
en los ultimos meses. Petro dijo que no es responsable de las
reacciones del mercado a los comentarios que hace antes de asumir
el cargo,
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Gustavo Petro, candidato presidencial del partido Colombia Humana, habla con los medios de
comunicacion luego de registrar su candidatura en el Reqgistro Civil Nacional en Bogot,
Colombia, el jueves 20 de enero de 2022, Fotagrafo: Nathafla Angarfta/Bloomberg

Petro rechaza la etiqueta de “izquierda” con la que lo han
etiquetado algunos analistas, Si bien los partidos de centro izquierda
han ido ganando terreno en Colombia durante las ultimas dos
décadas, el pais nunca ha elegido un presidente de izquierda en su
historia moderna,

“La izquierda no solo ha ganado terreno en Colombia, sino que
también ha fortalecido su posicion en Latinoameérica en los altimos
afios, particularmente en México, Argentina, Peru y Chile”,
escribieron en una nota los analistas de BTG Pactual Daniel
Guardiola y Alonso Aramburu. a los clientes “Espere que el mercado
comience a tener en cuenta la imprevisibilidad y el riesgo asociado
con las elecciones”.

Una advertencia es que los mercados en Peru y Chile en particular
han experimentado fuertes repuntes desde que los paises eligieron
presidentes de izquierda en los ultimos meses, y el mismo patron
podria surgir en Colombia, segin Armando Armenta, estratega de
mercados emergentes de AllianceBernstein.

“La prima de riesgo aumenta en torno a las elecciones de los
mercados emergentes a medida que los participantes del mercado
toman literalmente los comentarios y las promesas de politica
hechas en el fragor de la campafia”, escribié Armenta en un mensaje.
“Una vez elegidas, las nuevas administraciones enfrentan
restricciones economicas e institucionales que disipan los peores
temores del mercado”.

Leer mas: Peru vuelve a atraer a los inversionistas a medida que se

disipan las ondas de choque politicas

Por ahora, es poco probable que los operadores se sumerjan en
Colombia incluso en medio de las tentadoras valoraciones, segiin
Josefina Valdivia, jefa de investigacion de renta fija de Credicorp
Capital.

Los bonos de Colombia “son bastante atractivos, pero es dificil saber
si veremos flujos fuertes en este contexto”, dijo Valdivia.

— Con la asistencia de Augusta Saraiva
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