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Gilinski ha puesto US$500 millones

BOLSAS. HOY SE
REANUDARA LA COTIZACION
DE LAS ACCIONES DE SURAY
NUTRESA EN LA BOLSA DE
VALORES DE COLOMBIA. EL
MERCADO NO DESCARTA
MAS OFERTAS POR OTRAS
EMPRESAS DEL GEA

BOGOTA

Con el regreso de la cotiza-
cion de Sura y Nutresa ala Bol-
sa de Valores de Colombia (BVC),
continaa el segundo capitulo de
unmovimiento corporativoque
inicio el pasado 11 de noviem-
bre y que puso en jaque al Gru-
poEmpresarial Antioguefio (GEA)
tras revelarse una intencién de
OPA sobre estas compafiias por
parte de Jaime Gilinski. El em-
presario ya posee una cuarta
parte de dicho conglomeradoy,
deltotal delodesembolsado, ha
puesto US$500 millones de su
propio capital.

Laotraparte hasidofinancia-
da por el First Abu Dhabi Bank
con una deuda definida a largo
plazo, pero que evidencia el res-
paldo de los arabe a un movi-
miento estratégico que venia
gestandose desde hace dos
afios, cuando el inversionista
inicio la solicitud de permisos
y emision de conceptos regla-
mentarios para salvaguardarse
deviolaralguna normadel mer-
cado de capitales.

Enla primera transaccion se
pagaron US$1.925 millones o
$7.63billones, locual hizo posi-
ble que Gilinski se quedara con
126,7 millones de especies en
Nutresa, que equivalen a 27,6%
de participacion, mientras que
en el caso de Sura logré adue-
fiarse de 118,1 millones de ti-
tulos que le otorgaron 25,2%,
siendo asiel segundo socio mas
grande de ambas empresas.

Para el caso especifico de la
companiade seguros einversio-
nes, la adquisicion se ejecuto
con 35% de capital del propio
inversionista calefio, mientras
que 65% restante provino de un

apalancamiento, con lo cual, la
nueva cabeza de dicha empre-
sa puso US$331 millones de un
total de US$946 millones.

Una estructura similar se es-
grimio en la transaccion sobre
lacompania de alimentos, don-
de aproximadamente US$342
millones de capital lo puso so-
bre la mesa la familia Gilinski
y US$635 millones la entidad
financiera arabe. Sin embargo,
dentro del monto que no fue
apalancado también tuvo par-
ticipacion The Royal Group, con
al menos 49,9% de lo mencio-
nado anteriormente.

Sinembargo, lachequeradel
compradorno parece noagotar-
se y ahora estaria dispuesto a
desembolsar hasta US$1.382
millones adicionales para que-
darse conun porcentaje mucho
masamplioendosdelasempre-
sasmas grandes del GEA. Estolo
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“En este momento no
descartaria ninguna OPA
adicional sobre otra
empresa del grupo. Si les
interesa el GEA, la
siguiente oferta va a ser
por el Grupo Argos”.

Andrés
Moreno

Analista financiero y
bursatil
“Primero va a completar el
porcentaje que necesita en
Nutresa y Sura para
deshacer el enroque del
consorcio econémico
paisa, para ahi si pensar
en nuevas ofertas”.

I

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(Con las garantias bancarias presentadas
por Gilinski para las OPA por el GEA.

dejaria como el mayoraccionis-
ta de ambas compaiiias.

La primera OPA de la segun-
da ronda en conocerse fue por
Sura, horas después de que la
BVC confirmé la adjudicacién
de la compra inicial. Los com-
pradores pagarian US$9.88 por
cada fraccion.

Entotalbuscaobtenerentre
5%y 6,25% delostitulos ordina-
rios en circulacion, lo cual
equivale a entre 23,3 millones
y 29.2 millones de papeles.
Bajo este panorama, el costode
esta adquisicion oscilaria en-
tre US$230 millonesy US$288
millones.

Dicha oferta esta 56,94% por
encima del precio que registra-
baelemisor cuando fue presen-
tada la primera OPA ($25.140),
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44,79% sobre la ultima cotiza-
cién de la accion ($27.250) y
24,69% sobre lo que pago en su
primera movida ($31.642,70).

La segunda propuesta del
nuevo capitulo va por Nutresa
y ofrece US$10,48, ademas de
querer conseguir entre 18,3% y
22,8% de la multilatina de ali-
mentos. Dichos porcentajes
equivalen a entre 83,8 millones
¥ 104.4 millones de especies,
por las cuales pagaria hasta
US$1.094 millones.

Dicho precio se encuentra
89,03% por encima del que re-
gistraba el emisor cuando fue
presentada la primera oferta
($22.140). Ademas, esti 24,56%
sobre la altima cotizacion en el
mercado accionario ($33.600)
¥ 35.,92% sobre lo que pagoé el
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= Entre 18,3% y 22,8% busca
obtener adicionalmente el
Grupo Gilinski

e Entre 83,8 millones y 104,4
millones de acciones necesita
el comprador

® Entre US$878 millones y
US$1.094 millones
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= Entre 5% y 6,25% busca
obtener adicionalmente el
Grupo Gilinski

= Entre 23,3 millones y
29,2 millones de acciones
necesita el comprador

* Entre US$230 millones y
US$288 millones
desembolsaria el empresario

calefio hace un par de semanas
($30.791).

Para Arnoldo Casas, director
de Inversiones para Credicorp
Capital, “Gilinski busca asegu-
rardos puestos en las juntas di-
rectivas de Sura y Nutresa, con
lo cual conseguiria mayor po-
der politico y corporativo para
tomar decisiones, especial-
mente enlo querespectaaBan-
colombia®.

Segun el experto, indiscuti-
blemente el mercado va a subir
mucho mas de lo que lo have-
nido haciendo, sobre todo enlo
que atafie a emisores como el
banco del GEA y Grupo Argos.

Ahora la estructura de pago
cambiara levemente ya que,
paralanzarse a ofertar por Sura,
el empresario calefio se asegu-

EL PANORAMA DE LAS PRIMERAS OPA

NUTRESA
Compradores

Nugil del The Royal
Grupo Group de
Gilinski Abu Dhabi

é

= Costo de la transaccién

US$977,62
millones

* En pesos colombianos
$3,90
billones

Composicién accionaria

<
T JGruro ArRGOs I 987%

BOLSAS. EL PETROLEQ WTI ESTARA A US$88 44

Analistas preven que el
dolar se negocie a $3.992

en promedio

BOGOTA

Segun analistas consultados
por LR, esta semana el dolar se
cotizara a $3.992 en promedio,
luego de que la Reserva Federal
dioindicios delo que podriaser
su plan de retiro de estimulos
econémicos. Ademas, el Banco
de la Republica aumento en 100
puntos basicos sutasa de inter-
vencion hasta 4%.

El mercado volcara su aten-
cion hacia las publicaciones
economicas en torno al creci-
miento de algunas de las prin-

esta semana

cipales economias como la
Zona Euro. Ademas, seran re-
levantes los datosde empleoen
Estados Unidos durante el pri-
mer mes del afio.

En cuanto al euro, podria to-
car$4.453 envistadelareunion
que tendra el Banco Central Eu-
ropeo (BCE), que derivariaenun
aumentodelatasade interésen
diez puntos.

Adicionalmente, el barril de
peir6leo estadounidense West
Texas Intermediate (WTI)llega-
ra a US$88,44, subiendo por
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sextasemanaconsecutivaame-
dida que mejora la perspectiva
de la demanda y los temores
geopoliticos podrian provocar
graves interrupciones.

Ellado de la oferta continaa
respaldando un mercado ajus-
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tadodebido a que se esperaque
la Organizacién de Paises Expor-
tadores de Petréleo se cifia a su
plande aumentarla produccion
en 400.000 barriles por dia.

IVAN CATAMARCA
@lvanCajamarcaM

El indice bursatil
Msci Colcap de la
BVC tocara los
1.540 puntos

Después de ser aprobadas las
Ofertas Publicas de Adquisicién
(OPA) sobre Sura 'y Nutresa, los
expertos prevén que el indice
bursatil Msci Colcap de la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC)
toque los 1.540 puntos esta
semana. La intencion de
compra por parte del Grupo
Gilinski le ha inyectado liquidez
al mercado local y ha motivado
a que las acciones de las
principales empresas del Grupo
Empresarial Antioguefio (GEA)
aumenten sustancialmente. La
inflacion y el comportamiento
macroeconomico influiran en
las inversiones hacia mitad de
afio, especialmente pasadas las
elecciones.
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6 de que 100% del capital sa-
liera de sus arcas, mientras que
por Nutresa si se mantiene un
minimo de 35% de su bolsilloy
el restante financiado bajo las
mismas condiciones que la pri-
mera ronda.

{QUE BUSCA EL EMPRESARIO?

No contento con haber con-
seguido 25,2%enSuray27,6%en
Nutresa, Jaime Gilinski sigue
tras su objetivo de controlar la
compafiia de alimentos y que-
darcomoelsociomasgrandede
la empresa de seguros e inver-
siones. De ser exitosas las nue-
vas ofertas, pasaria a tener
31.5%Yy 50.4%, respectivamente.

No obstante, el mercado se
mantiene atentoalaposibilidad
dequelos movimientos estraté-

OPA

gicos y corporativos no paren
aqui, sino que, por el contrario,
sedéunaoperacionavispaenla
que se reciban muchas mas
ofertas por otros emisores de
gran calado dentro del otrora
Sindicato Antioquefio.
Guillermo Sinisterra, PhD en
Economia de la Universidad de
Nueva Yorky profesorde laUni-
versidad Javeriana, aseguré que
“en este momento no descarta-
ria ninguna OPA adicional so-
bre otra empresa del grupo.
Pese a que no sabemos que va-
yan a hacer con estas compa-
fifas, siles interesa el GEA, la si-
guiente oferta no va a ser
Bancolombia, sino Argos”.
Elexperto dijoque, en el cor-
to plazo, Gilinski se quedaria
quieto gracias a que, conla par-
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ticipacion final tendria gran po-
der sobrevarias empresas. Esto
seria posible gracias a que Nu-
tresa tiene 13.04% de Sura y
9,47% deArgos, alocualsesuma
elenroque central deSura, com-
paiiia que tiene en Enka 16,76%,
27,20% en Argos, 35,37% en Nu-
tresa, 46,11% en Bancolombia y
49,36% en Proteccion.

Andrés Moreno, analista fi-
nanciero y bursatil, dijo que el
empresario calefio no necesita
comprar por el momento. “Pue-
de ser viable, pero primero va
a completar el porcentaje que
necesita en Nutresay Sura para
deshacerel enroque del consor-
cio economico paisa. El quiere
mas presencia en alimentos y
sector financiero, pese aque Ar-
gossevienevalorizando fuerte-
mente”, afiadio.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

Las OPA por Suray
Nutresa son las mas
grandes de la ultima
década

El primer round de las OPA
presentadas por el Grupo
Gilinski para quedarse con un
alto porcentaje de Nutresa y
Sura represento el desembolso
de $7,63 billones, a lo cual se
sumarian $5,5 billones que se
pagarian durante la sequnda
parte de la operacién que
continua desarmando el
enroque del Grupo Empresarial
Antioquerio (GEA). Bajo dicho
panorama, esta compra seria la
mas grande de la ultima
década y la segunda del siglo,
superada solamente por la
compra de Bavaria, que tuvo
un costo de mas de US$7.200
millones.

US$1.925

MILLONES DESEMBOLSO EL GRUPO
GILINSKI PARA QUEDARSE CON
25,2%Y 27,6% ENSURAY
NUTRESA, RESPECTIVAMENTE.

BANCOS. GASTO EN HOTELES PODRIA CERRAR A LA BAJA A PESAR DE REPUNTE

El consumo con tarjetas en enero se
mantuvo al alza [rente a los aios pasados

BOGOTA

El Big Data Consumption In-
dex es un indicador que cons-
truye Bbva haciendo uso de las
transacciones realizadas por
sus clientes con tarjetas débito
y crédito. Los datos delaaltima
edicion tienen cierre al 24 de
enero de 2022.

El estudio de la entidad re-
velo que el consumocrecioenlo
corrido del mes 35,6% frente a
niveles pre-pandemia (2019) y
40,4% en términos anuales
(2021). Los registros son supe-
rioresaloobservadoendiciem-
bre, cuando el consumo crecié

20% frente al afio sin pandemia.

El gasto en hoteles en la pri-
mera parte del mes crecié
33.4% frente a su nivel al afio
sin pandemia. Bbva destaco
que “el gasto en este compo-
nente ha tenido una fuerte de-
saceleracion posterior a la se-
gunda semana del mes,

40,4%

CRECIO EL CONSUMO DE LOS
CLIENTES CON TARJETAS DE BBVA
FRENTE AL PRIMER MES DEL ANO
PASADO.

despuésdelaltimo festivodela
temporada vacacional, que lo
podria llevar a cerrar ligera-
mente por debajo”.

El gasto en entretenimiento
en diciembre creci6 21,5% fren-
te a 2019 y supero, por prime-
ra vez, sus niveles pre-pande-
mia desde marzo de 2020. Sin
embargo, con la finalizacion de
las vacaciones, cayo y volvio a
ubicarse 25,6% por debajo de
sus niveles pre-pandemia.

El consumo en Bogoté crecid
29,9%, en lo corrido del mes.

LINA VARGAS VEGA
@VargasVega20
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BOLSAS. GRUPO SURA'Y NUTRESA YA CITARON

Este es el calendario
de las asambleas de
accionistas en marzo

BOGOTA

Comocada primertrimestre,
las compafiias han estado con-
vocando a las asambleas de ac-
cionistas. Este es el calendario
para los encuentros que se lle-
varan a cabo en marzo.

Hasta ahora se sabe que el
primer encuentro que tendra
lugar sera el de Colombina el
proximo 17 de marzo. Asi mis-
mo, el 18 de marzo se llevara a
cabo el encuentro de Manufac-
turas de Cementos; Terpel, a las
8:00 a.m., AFP Proteccion, alas
8:00 a.m. y Bancolombia.

La que sigue en el calenda-
rio es la del Grupo Nutresa so-
bre las 10:00 a.m. Esta reunién
captara especialmente la aten-
cion del mercado debido a que
sera la primera en la que parti-
cipe el nuevo segundo mayor
accionista de dicha compaiiia,
Jaime Gilinski, quien ostenta
27,69% de las acciones.

Uncasosimilarsevivirael 25
de marzo sobre las 10:00 a.m.
cuando también se rednan los
sociosdel Grupo Sura, donde Gi-
linski tiene 25,25% tras adjudi-
carse la OPA que concluy6el 11
de enero de este afio.

Sinembargo, los encuentros
podrianser mucho masllama-
tivos si se tiene en cuenta que,
tras conocerse el nuevo cami-
no de compra corporativa, el
empresario caleilo aseguraria
dos puestos enlas juntas direc-
tiva de ambas empresas.

Ademas, podria barajar
una tercera posicion, depen-
diendo de como se desen-
vuelva la segunda ronda de
compra en el mercado accio-
nario estos meses.

Segan Diego Marquez, espe-
cialista en derecho financiero,
corporativoy asociado del bufe-
te Del Hierro Abogados, entre
mayor participacion ostente
uno de los socios, mayor peso
tendra la estructura de 6rgano
directivo que proponga.

En esta misma fecha se en-
contrarinlos propietarios de Al
macenes Exito y Banco Mundo
Mujer. El 26 de marzo se reuni-
ran los acreedores de la Coope-
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“Las juntas cuentan con la
responsabilidad de
visualizar y ubicar a su
organizacién en un futuro
que exigird del mundo
empresarial un desarrollo
ambiental y econémico”,
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EMPRESAS HAN CITADO A
ASAMBLEA ORDINARIA DE
ACCIONISTAS A TRAVES DE
INFORMACION RELEVANTE.

rativa Financiera Cotrafa sobre
las 8:30 a.m. Mibanco cit6 a di-
cho encuentro el 28 de marzo
sobre las 10:00 a.m. y Mineros
S.A. para el 31 de marzo.

Los detalles como el lugar, el
medio de conexion y la acredi-
tacion de cada participante se-
ran publicados en los proximos
dias, segtin haninformado cada
una de las empresas.

Normalmente, en estas reu-
niones se suele discutir el esta-
doactual delas compailias, pero
especialmente el rumbo y los
planes a futuro que estas pre-
tenden tomar.

Para Willy Mayenberge, so-
cio director de Top Manage-
ment, las juntas cuentan conla
responsabilidad de visualizar
y ubicar a su organizacién en
un futuro que exigira del mun-
do empresarial un desarrollo
ambiental, econémicoy social;
en otras palabras, un desarro-
llo verdaderamente sosteni-
ble. Con base en lo anterior, la
experiencianosllevaaafirmar
que el mejorbalance (costo-be-
neficio) que se puede hacer
para una organizacion se fun-
damenta en el disefio, balan-
ceo e inversion.

IVAN CATAMARCA
@lvanCajamarcaM



