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Bogota — EI 2020 fueun afio negro paralamayoria delas industrias por las restricciones e
queseimpusieron enea mundo para contener la propagaciondel coronavirus. Bl petrdleo China clepencie ck cafionesde nieve
. . . . . C e para los Juegos Olimpleos
no fugajeno aallo, tanto asiqueuna desus referendcias, e WTI marcd unhito histdrico: que
sus precios fuerannegativos en abrilde eseentonces. Jerome Powell:Hay espac o para elevar

tasassinamenazaral mercacdo kboral
ElBrent, referenciainternacional para Colombia, también sintid los estragos dela orisis vy =
tocdminimos histdricos alubicarse por debajo delos US$20 por barril Lo anterior s dio, ::?er;acﬁr:tosmdmese"tm
por la caida mundial en lademand a depetroleo dadas las restricciones de movilidad porla
crisis, sumado a otros factores que semezelaron como divisiones en la OPEP+ En 2020 &l Marcos Buscaglia: De achaldeadliine

. . kisvarablesfinanclerassevana
BrentyWTlcayeronmas de24% v 10%, respectivamente. esplralizar
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Ver mas: . OPEP mas? Empieceapensar enla OPEP menos

Lo anterior sirve para tener decontexto v recordar que claramente o que pase conlos
precios delcrudo vlaindustria termina afectando a Ecopetral v por ende al Estado
colombiano, mayor accionistadelacompafia, pues deja derecibirbuencs dividendos,
que se esperan sean muy bueno en 2021,

Antes deentrar enotros detales hay querecordar queen 2020 lacompafiiareportd
utilidades por $17 billones lo querepresentd una caida demas de85% frentezlo
reportado en 2019, en prepandemia ($13,3 billones). Pero como todaindustria, hay altos v
bajos, viuego da dificl momento del 2020 en 2021 los precios serecupararony e Brant y
Wl tuvieron un precio promedio deUS$71y USE63, respectivamente 1o cual junto a
ofros factores, impacta positivamentelas utiidades de Ecopelral
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Vear mas: ;Cuantolevale o EEORERE =+ [ aer un barril depelrdlea?

<Cuanto de las utilidades de Ecopetrol
irian al Gobierno?

Los expertos consultados por Bloomberg Linea apuestan queEcopetrolreportariaunas
utiidades netas de $151 billones en promedio para 2021, unadelas mejores cilras dela

compaiiaenlos ditimos afios, que ademas representaraun repunte significativo pues en
2020 las ganancias fueron muy bajas. La cifra oficial se conoceria amediados defebrero.

Hay quetener encuenta que aunguela Asambles es la quedeline cuantos dividendos
entregar, es usual que serepartan entre el 40% 0 80% delas utiidades paralos
accionistas, dependiend o delas necesidades fiscales delpais. Sablendo esto, sumadoa
que elEstado colombiano tiene el 88,5% delas acciones, sepodriainferir cuanto delas
utilidades podrian leg arle alas cuentas plklicas.
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Ver mas: MNuevo hito. BEEEEIEI snuncia hallazgos depetrdlecy gas en Colombia

En caso dequelas utilidades sean $151 bilones, como esperan enpromedio los expertos,
vserepartan entreal 400 80%, estorepresentaria$s,04 bilones v $2,06 bilones,
respectivamentsa Teniendo encuentaeserango, alEstadolecorresponderiaentre $5.3
billones v $2 Lilones dedividendos, elrestantairiaparalos minoritarios.

Lo clave enelimpulso de las utilidades

Segun explicd Danigla Triana, analista de Equity en Acciones & Valores, los principales
drivers o factores que habrian impulsado el repunte enlas utilidades son tres:
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o | osprecios delpelrolec queno solo lograron revertir las pérdidas dela pandemia sino
también alcanzaron registros orepandémicos (por encima delo ohservado en 2018,
especialmente en segund o semestre de 2021) lo quecompensaunpoco alritmono tan
acelerado de la produccidn.

o | adevaluacion del peso colombianc también beneficiaria en gran medidalos
resultados dadala composicion de ingresos vs deuda

o Latransacciénoon [SA.

Ver mas: BEOREI] 2 nags los USE3672millones gue le costd ISA

Deacuerdo conDaniel Guardiols, director ejecutivo deEquity Research en BIG Pactual si
las utlidades de 2021 soncercanas a $15 bilones, esacifra"estaligeramente por debajo
delrécord historico quehatenidola compafiia en 2011 que fue $154 billones”™.

Sharon Tellez, analista senior de estrategias de Global Securities, comentd gueseginlos
datos guese conocen hasta septiembrede 2021 sonutilidades por $108 bilones v
estiman que para g Uitimo trimestre se alcancen $4 .5 hilones principalmente favorecidas
por un alto precio de canastade crudo en Gltimo trimestre que no se esperabague
estuvieraasl,
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"El precio del Brent estuvo enUS$79 vla canasta de Ecopetral que usarian elos para
hacer sus calculos estaria alJS$7 4.8, Eso haria quelas utiidades alcanzaran $1571 billones
asumiendoguelagren su meta de produccidn para 2021 que estacercanaa 890.000
barriles diarios”, afiadio Tellez,

Ver mas: PetrélecBrent alcanzalos US$E00 nor orimera ver desde octubrede 2014

"Para 2022 estamos esperando una utiidad neta de $17 billones, delgjos, lamavor utilidad
generadapor Egopetrol detodala historia, sillegan a suceder nuestras proyecciones que
sebasan principalmente enunpetrolec Brent aUS$30, unaproduccionpromedio de
702,000 barriles diarios v conzolidacion de [SA. Hay que tener enmente que en 2022
vamos aver un ano completo dela consoldacion delos resultad os de [SA

en Ecopetrol que es algo gue en 2021 solo vimos casi que 4 meses’, expuso Guardiola de
BIG Pactual,

Conviertaa Bloomberg Linea en su fusnte de noticias

Valerle Clfuentes

Periodita especalizadasn elcubrimientodetemas econdmicos, financknce y de negocics. Fuicoaditorade

d economiay finanzas para Forbas Colombia v periodista deldiario Portafclio de El Tiempo,deldiano La Repabliza
w dela oficina de comunizacionesde b Asociacion Bancara v de Entidades FinancierasdaColombia.
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